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RAPPORT DU
CONSEIL

D' ADMINISTRATION
A L'ASSEMBLEE

GENERALE

Messieurs les représentants de

I'Etat, actionnaire unigque, nous vous

avons réunis en Assemblée

Générale Ordinaire pour vous

présenter, conformément a

la loi sur les Sociétés d'Etat,

notre rapport d'activité et

soumettre a votre

approbation les comptes

arrétés au 31 décembre
2012.

ENVIRONNEMENT
INTERNATIONAL

En 2012 la croissance de I'économie
mondiale a connu une baisse. Ce qui
a entrainé un niveau élevé de cho-
mage et un ralentissement de l'acti-
vité économique dans les pays
émergents. Le taux de croissance
dans les pays développés s'est

maintenu a moins de 2% et celui des
pays émergents et en développe-
ment s'est maintenu autour de 5%.

Au niveau international le marché
des produits pétroliers est resté re-
lativement stable. Le cours du pé-
trole brut s'est maintenu a un niveau
élevé au cours de l'année 2012.

Il s'est établi a une moyenne de 110

dollars US le baril. Quant au dollar
américain, premiére monnaie d'é-
change sur le marché international,
il s'est négocié a 510 F CFA en
moyenne en 2012.

ENVIRONNEMENT NATIONAL
Le redressement de l'activité écono-
migue se poursuit dans un environ-



nement globalement favorable avec
le redéploiement de l'administration
dans les zones ex-CNO et de la ré-
habilitation des infrastructures.

La reprise graduelle de I'économie,
la poursuite de la normalisation de la
situation sécuritaire, les efforts de
restauration de l'appareil productif
avec la mise en ceuvre des mesures
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Ladies and gentlemen representing the govern-
ment, unique shareholder, we are meeting today
for the Annual General Meeting to present, accor-
ding to the state-owned company's law, our
annual report and also submit to your approval
the fiscal year 2012 results.

INTERNATIONAL ENVIRONMENT

In 2012, the global economic growth has fallen. This has resul-
ted to both a high level of unemployment and a slowdown in
economic activity in the emerging countries. The growth rate in
developed countries has remained less than 2% and in the
emerging and developing countries, it has remained around 5%.
At the international level, the oil market has remained quite sta-
ble. The crude oil rate remained high during the year 2012.
The average rate was 110 U.S. dollars per barrel. The U.S. dol-
lar, first currency of exchange on the international market was
traded on average at 510 CFA francs in 2012.

NATIONAL ENVIRONMENT

The economy keeps recovering in a generally favorable envi-
ronment with the re-opening of the public administration in the
central, northern and western regions and the rehabilitation of
the infrastructures.

The gradual recovery of the economy, further normalization of
the security situation, and the efforts to revive the economic
growth factors by the implementation of incentives for the pri-
vate sector have resulted in improving the business environ-
ment. This has led to a net growth rate of 9.8% in 2012.

COMPANY ACTIVITIES

The major activities carried out by PETROCI during the fiscal
year 2012 and the results achieved are summarized as follow:
Exploration and Production

Negotiations between CI-27 block joint-venture and the govern-
ment led to a new agreement over the price of the gas, in force
since 01/01/2012

Eight wells were drilled in 2012 and among them three were
exploration wells on CI-103 block by TULLOW, CI-205 by
ANADARKO and CI-27. Five development wells, two on Cl-202
and three on CI-27.

These works are part of a huge drilling program with the objec-
tive of enhancing the Ivorian sedimentary basin and increase in
the short and medium term the domestic production of crude oil
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d'incitation en faveur du secteur pri-
vé ont entrainé I'amélioration du cli-
mat des affaires et s'est traduit par
un taux de croissance net de 9,8%
en 2012.

ACTIVITE DE LA SOCIETE

Les activités majeures réalisées par
PETROCI au cours de l'année 2012
peuvent se résumer ainsi qu'il suit :
Exploration Production

Les négociations entre la JV du bloc
ClI-27 et le gouvernement ont abouti
a la signature d'un accord sur un
nouveau prix sur le gaz qui est
appliqué depuis le 1/01/2012.

Huit puits ont été forés en 2012 dont
trois forages d'exploration sur les
blocs CI-103 par TULLOW, CI-105
par ANADARKO, un sur CI-27 et
cing puits de développements dont
deux sur CI-202 et trois sur CI-27.
Ces travaux entrent dans le cadre

d'un vaste programme de forage
dans l'objectif de valoriser le bassin
sédimentaire ivoirien et d'améliorer
a court et moyen termes, la produc-
tion nationale en pétrole brut et en
gaz naturel, dont les rendements
actuels sont respectivement de 29,4
mille barils jour et de 178 millions de
pieds cubes jour.

La production d'huile et la vente de
gaz au 31 décembre 2012 se pré-
sentent comme suit :

- Production d'huile : 10,7 millions de
barils contre 12,4 millions de barils
en 2011 soit une baisse de 14 %.
La baisse de la production d'huile ré-
sulte de la déplétion naturelle des
champs et de la fermeture momen-
tanée de certains puits suite a des
difficultés techniques.

La part de PETROCI est de 1,2 mil-
lions de barils contre 1,07 millions
de barils en 2011.

- Vente de gaz : 62,89 millions de
BTU contre 57,6 millions de BTU en
2011.

- La part de PETROCI est de 14,24
millions de BTU contre 9,45 millions
de BTU en 2011.

Les revenus de vente d'huile et de
gaz de PETROCI au titre de I'exerci-
ce 2012 s'établissent a 140,8 mil-
liards de F CFA contre 144 milliards
de F CFA en 2011.

En termes de dépenses, PETROCI
a contribué aux investissements et
aux colts opératoires des blocs
pétroliers a hauteur respectivement
de 54,2 milliards de F CFA et 14,9
milliards de F CFA.

Distribution de gaz naturel

aux industries

La consommation totale des clients
au cours de l'exercice 2012 s'est
établie a 239 millions de kwh contre



283 millions de kwh en 2011.

Le chiffre d'affaires est de 6,4 mil-
liards contre 6,8 milliards de F CFA
en 2011, soit une baisse de 5,8 %
par rapport a I'exercice précédent.
La réalisation de la troisieme tran-
che du réseau de distribution de gaz
naturel dont les travaux ont démarré
en 2010, n'est pas encore achevé.

Appontement et Base Logistique
En terme d'exploitation, le tonnage
global des passages dans les lignes
et aux quais au titre de l'exercice
2012, a généré des recettes glo-
bales de 3,3 milliards de F CFA
pour une prévision budgétaire de 2,8
milliards de F CFA. Les recettes de
I'exercice précédent étaient égale-
ment de 2,08 milliards de F CFA.
Au niveau de la base logistique, le
chiffre d'affaires est de 5 milliards de
FCFA en 2012 contre 7,3 milliards
de FCFA prévu au budget et une
réalisation de 3 milliards de F CFA
pour l'exercice précédent.
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and natural gas. The current volume is 29,400 barrels per day for
crude oil and 178 million cubic feet per day for natural gas.

Oil production and gas sales till December 31st, 2012 are as fol-
low:

- Crude oil production: 10.7 million barrels against 12.4 million
barrels in 2011 account for a fall of 14%.

The decline in oil production results from both the natural deple-
tion of blocks and the temporary shutting down of some wells
due to technical failures.

PETROCI's share is 1.2 million barrels against 1.07 million bar-
rels in 2011.

- Gas sales: 62.89 million BTU's against 57.6 million BTU's in
2011.

Sales of PETROCI's crude oil and gas sales revenues for the fis-
cal year 2012 are 140.8 billion F CFA against 144 billion F CFA
in 2011.

In terms of expenditure, PETROCI contributed to blocks invest-
ments and operating costs respectively for an amount of 54.2
billion F CFA and 14.9 billion F CFA.

Natural gas distribution to industries

The clients' total consumption during 2012 was 239 million kwh
against 283 million kwh in 2011.

The revenue was then 6.4 billion against 6.8 billion, meaning a
fall of 5.8% compared to the previous year.

The construction of the third part of the natural gas distribution
network, which has begun in 2010 is not completed yet.

Wharf and logistics base

In terms of exploitation, the total tonnage carried through the
lines and docks for 2012 has generating total revenue of 3.3 bil-
lion F CFA against forecasts of 2.8 billion F CFA. The sales re-
venues of the previous year were also 2.08 billion F CFA.

As for the logistics base, the revenue is 5 billion FCFA in 2012,
against 7.3 billion FCFA forecasted.

Petroleum products sales

BUTANE GAS

The butane gas sale is estimated at 46.59 thousand tons, mea-
ning 4.59 thousand tons in bulk and 42,000 tons in cylinders.
Sales forecast for 2012 was estimated at 48,000 tons, which
represent 87% of achievement. The sales revenue has increa-
sed from 21.14 billion FCFA to 28.47 billion FCFA, meaning a
growth of 25%.
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Commercialisation
de produits pétroliers

ACTIVITE GAZ BUTANE

Le butane vendu est de 46,59 mille
tonnes dont 4,59 mille tonnes pour
le vrac et 42 mille tonnes pour le
conditionné. L'objectif de vente 2012
était de 48 mille tonnes. Le taux de
réalisation global est de 87%. Le
chiffre d'affaires de l'activité butane
passe de 21,14 a 28,47 milliards de
F CFA, soit une augmentation de 25 %.
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La PETROCI conserve ainsi sa posi-
tion de leader avec 35 % de part de
marché.

ACTIVITES STATIONS SERVICE
38 millions de litres ont été vendus
en 2012 contre 61 millions de litres
inscrits au budget, soit un taux de
réalisation de 64% et 66 millions de
litres réalisés en 2011. Ce qui repreé-
sente 39,9 milliards de F CFA de
chiffre d'affaires contre 32,5 milliards
de F CFA en 2011.

ACTIVITE UNITE DE
FABRICATION ET DE
REQUALIFICATION DES
BOUTEILLES

La fabrication et la requalification ef-
fectives de bouteilles sont respec-
tivement de 61 688 unités et 9 536
unités.

La totalité des bouteilles fabriquées
et requalifiées a été mise a la dis-
position du Centre Emplisseur de
PETROCI



Le faible niveau de production s'ex-
plique par les équipements atten-
dus, pour porter la cadence de pro-
duction journaliere de 300 a 500
bouteilles, qui n'ont pu étre livrés au
cours de l'exercice.

Résultat
L'exercice 2012 se solde par un
bénéfice net de 43,29 milliards de F
CFA contre 34,7 milliards de F CFA
en 2011.
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Therefore, PETROCI keeps its position of market leader with
35% of market share.

GAS STATIONS

38 million liters were sold in 2012 against a forecast of 61 mil-
lion liters, meaning an achievement rate of 64%. 66 million liters
were sold in 2010, representing revenue of 39.9 hillion against
32.9 billion in 2011.

LPG CYLINDERS MANUFACTURING

AND REFURBISHING PLANT

The actual number of cylinders manufactured and refurbished
was respectively 61,688 units and 9,536 units.

All the cylinders manufactured and refurbished were put at the
disposal of the filling plant of PETROCI.

The low level of performance is due to the non-delivery that year
of the equipment ordered to increase the production capacity
from 300 to 500 cylinders.

Results
The profit for 2012 is 43.29 billion F CFA against 34.7 billion F
CFA in 2011.

11



Comptes annuels
exercices 2012 et 2011 (en millions de F CFA)

OPERATING STATEMENT
exercises 2012 and 2011 (n million F CFA)

COMPTE DE GESTION OPERATING ACCOUNT VARIATION VARIATION

2012 2011 Ecart
Ventes Huile et Gaz
Oil and Gas Sales 140 841 144 286 -3 445
Activité gaz butane 28 472 21 146 7 326

Butane gas sales

Gaz naturel 6 445 6 857 -412

Natural gas distribution
\pontements 3337 2 080 1257

Base Logistique
Logisticsgbasqe 5045 3128 1917

Stations Services 39 914 32 509 7 405

Gas Stations

Activité Trading 4 209 5710
Trading

Unité de Fabrication et de Requalification des Bouteilles
Cylinders Man. & Refurb. plant

Services divers 6 123 5 794 329

Services and other Products

Chiffre d'affai
T over e 234386 221672 12 714

Codts opératoires
e 14 976 13195 1781

Variation de stock 471 -19 490

Inventories Sales Variation

Achats
B 70 791 59 585 11 206

Transport et autres services extérieurs
Transportation and other external Services 18 943 17230 1713

Impots et taxes 1561 1 387 174

Taxes

Charges salariales
Waegand salaries 11193 12 985 -1 792

Amortissements et provisions
Depreciation and Amortization 40 344 26 744 13 600

Autres charges et produits (net) )
Other products and expenses (net) 4 253 11577 7324

Total charges

Total Charges 162532 142 684 19 848
Résultat d'exploitation

Operating inc%me 71 854 78 988 -7 134

Résultat financier -768 -11 253 10 485

Financial result
Résultat hors activités ordinaires 125 178 53
Non operating revenues & expenses

Résultat avant imp6ts
Income Before Taxes 71211 67 913

Imp6t sur le revenu
Ta>r<Jes on income -27 919 -33 195

Résultat net 43 292 34718
Net Income

12 Comptes annuels exercices 2012 et 2011



Bilans comparés
de 2012 et 2011 (en millions de F CFA)

BALANCES SHEET
on december 31", 2012 and 2011 (in milions F CFA)

NOTES 2012 2011

ACTIF ASSETS

Charges immob.
Expenses capitalized

Frais de recherche et développement
Research and Development cost

Autres immobilisations incorporelles
Other Intangible Assets

Immobilisations corporelles 274 544 249 334

Fixed Assets

Immobilisations financieres 28 033 32 997

Financial Fixed Assets

Total actif immobilisé
Total Fixed Assets 365 289 309 880

Stocks 4 293 3841

Inventories

Créances clients
Account Receivable 445 648 481 997

Autres créances
Other Receivable 209 659 121 854

Total actif circulant
Total Current Assets 659 600 607 692

Trésorerie
Cash 43 210 42 835

Ecart de conversion actif (Perte de change probable)
Exchange AdJUStmem of Assets (Probable Loss on Foreign Currency transactions)

TOTAL ACTIF
TOTAL ASSET 1 069 632 962 474

PASSIF LIABILITIES

Capitaux propres
Stopckholdr()ersPEuit 158 310 129 718

Provisions pour risques et charges
Provisions for Contingencies and Charges

Dette a long et moyen terme
Debt with Long and Medium term 53 829 84 188

Total capitaux permanents
Total Lo%termpCaitaI 212046 262 244

Dettes envers I'Etat
Debts towards the State 454 848 485 750

Fournisseurs et autres dettes
Suppliers and other Debts 339300 207 721

Découvert bancaire
Overdraft 785 4795

Ecart de conversion passif (Gains de change probable) 2653
Exchange adjustment of liabilities (probable Profits on Foreign Currency Exchange transactions)

Total dettes d'exploitation
Total Long Term %ebt 797 586 700 230

TOTAL PASSIF
TOTAL LIABILITIES 1069 632 962 474

Bilans comparés de 2012 et 2011 13



NOTE AUX ETATS FINANCIERS
AU 31 DECEMBRE 2012

(en millions de F CFA)

FINANCIAL STATEMENT NOTES ON DECEMBER 31st, 2012

(In million F CFA)
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1 - PRINCIPES COMPTABLES

Les principes comptables retenus pour 'arrété
comptable au 31 décembre 2012, sont ceux pré-
conisés par le systéme comptable OHADA,
SYSOHADA. lls sont également conformes
aux dispositions fiscales et comptables préconi-
sées par le code pétrolier et les contrats de par-
tage de production.

ACTIFIMMOBILISE

- Lesimmobilisationsincorporelles

Elles comprennent essentiellement, les frais
immobilisés sur stock de sécurité et les frais de
recherche et développement engagés sur les
différents blocs pétroliers. Les frais immobili-
$6s sur stock de séeurité sont amortis selon la
méthode linéaire sur 10 ans.

L'amortissement des blocs correspond a la
valeur delaquote part de la production affectée
a la couverture des investissements diminués
des colts directement liés a la production
(colits opératoires, frais financiers, etc.).

- Lesimmobilisations corporelles
Lesimmobilisations corporelles sont comptabi-
lisées aleurs colts d'acquisition augmentés des
frais d'approche. Elles sont amorties selon la
méthode linéaire. Les taux d'amortissement pra
tiqués sont les suivants :

Batiments administratifs et commerciaux

Administrative and Commercial buildings

1- ACCOUNTING STANDARDS

The Accounting Principles applied for the Accoun-
ting Statements in December 31st, 2012 are those
recommended by Accounting Sandards of OHADA
and SYSCOHADA. They are also in conformity with
the Tax and countable provisions recommended by
the Oil Code and Production Sharing Agreements.

FIXED ASSETS

Intangible Fixed Assets

They include essentially the expenses immobilized on
strategic inventory and the expenses for Research
and Developments spent for the various oil blocks.
The expenses immobilized on the strategic inventory
are amortized according to the straight-line depre-
ciation method over 10 years.

The amortization of the blocks is equivalent to the
value of the production shares assigned to the cover
of the decreased investments of the costs related to
the production (Operational Costs, Financial Fees,
efc...).

Tangible Fixed Assets

The tangible fixed assets are calculated at their
acquisition costs increased by the forwarding costs.
They are amortized according to the straight-line
method. The rates of depreciation used are as fol-
lows:

TAUX % RATE %

5

Installations techniques
Technical Installations

Aménagements et installations
Fitting-out and installations

Installations de tuyauterie pour transport de gaz naturel 5
Pipeline construction for natural gas transportation

5
12

Installation gaz naturel
Natural gas installation

Matériel et outillages industriels
Material and industrial Tools

Emballages (bouteilles de gaz et cuves
Bottling (gas cylinder and tanks)

Matériel de transport
Transportation material

Matériel et mobilier de bureau
Material and office furniture

Matériel informatique
Computer and accesories

2
10
) 10

33,33

12,50

50

15
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LesImmobilisations financieres
Lesimmohilisations financieres sont composées
essentiellement des titres de participation déte-
nus dans le capital social de Sociétés du secteur
des Hydrocarbures.

STOCKS

Les stocks comprennent d'une part, divers maté-
riels nécessaires au fonctionnement de I'activite
gaz et d'autre part, laproduction d'huile non ven-
due au 31/12/2012 sur les blocs pétroliers en
production.

Stocks accessoires butane

Les accessoires de gaz butane sont valorisés a
leur colt d'achat.

Stock d'huile

Le stock dhuile pour I'exercice clos le
31/12/2012, a été valorisé en multipliant la
quantité de baril en stock par le colt de produc-
tion de chaque baril exprimé en dollar US. Le
colt du dollar aretenir, est celui de fin de pério-
de de valorisation.

Le colt de production (CP) de chaque baril se
cacule en divisant la somme des ééments sui-
vants, liés a chaque bloc :

- Colts Opératoires (CO),

- Amortissement (Am),

- Frais Financiers (FF),

Par les quantités totales (QT) exprimées en baril
de pétrole brut et de gaz produites au cours de
chague exercice. CP = (CO + Am +FF)/QT

Le colt de production ainsi déterming, est com-
paré au prix du baril (PB) sur le marché en fin
période.

Lorsque le colit de production est supérieur au
prix du marché, le colt valorisation (CV) serale
prix du marché. Dans le cas contraire, le colt de
valorisation est le colt de production calculé.
-S CP>PBadorsCV =PB

-S CP<PBdorsCV =CP

Pour I'exercice 2012, |es stocks ont été valorisés
au colit de production.

Le principe comptable retenu pour la comptabi-
lisation des sur-enlévements et des sous-enléve-
ments de pétrole brut constatés, est basé sur le
prix de vente.

LES OPERATIONS EN DEVISES

Elles concernent les emprunts, les dettes fournis-
seurs, les créances et les comptes de trésorerie.
Les opérations en devises érangéres sont con-
verties en monnaie locale au taux en vigueur a
leur date d'exécution.

Leséléments d'actif et de passif en devises étran-
geres sont également convertis en monnaie loca-
le au taux en vigueur a la date d'arrété des
comptes.

Financial Fixed Assets

The Financial Fixed assets are essentially made up
of sharesheld in the capital of various companies of
the Hydrocarhons sector.

INVENTORIES

Inventories include on one hand various materials
required for the Gas operation and on the other
hand the production of oil not sold on December
31¢t, 2012 on the Qil Blocksin production.

Butane I nventories Accessories
The Butane Gas accessories are estimated at their
acquisition codts.

Qil Inventory

The il inventory for the Accounting ending period
of December 31st, 2012 was valued by multiplying
the quantity of barrel in inventory by the production
cost of each barrel expressed in USdollar. The cost
of the dollar used is the one of the end of period of
valorization.

The production cost (PC) of each barrel is calcula-
ted by dividing the sum of the following elements,
related to each block:

- Operational Costs (OC) ;

- Depreciation (Dp);

- Financial Charges (FC),

By the total quantities (TQ) (expressed in barrel) of
Qil and Gas produced during each Accounting period.
PC= (OC+ Dp+ FC)ITQ

The production cost thus determined is compared to
the price of the barrel (PB) on the market at the end
of the accounting period.

When the production cost is higher than market
prices, the valorization cost (VC) would be the mar-
ket price; otherwise the valorization cost is the cal-
culated production cost.

- If PC > PB, then VC = PB

- If PC < PB, then VC = PC

In 2012, stocks were valued by the production cost.
Accounting principle used for computing Oil lifting
is based on production cost.

FOREIGN CURRENCY OPERATIONS

They are related to loans, suppliers debts, Credits
and the Treasury Accounts. The foreign currency
operations are converted into local currency at the
rate of their execution date.

Liabilities and Assets items in foreign currency are
also converted into local currency at the rate in
force at the Accounts closing date.



- Régime fiscal

L'activité principale de la PETROCI éant la
recherche et la production d'hydrocarbures, elle
est régie par le code pétrolier ains que par les
dispositions particuliéres du contrat de partage
de production (CPP).

Aingi, le paiement a I'Etat de sa part de produc-
tion pétroliere et gaziére libére les contracteurs,
y compris la PETROCI, du paiement de I'imp6t
sur les bénéfices industriels et commerciaux
(BIC).

Fiscal Regime

The main activity of PETROCI Holding being Oil and
gas Exploration and Production, it is governed by the
QOil Code and the special provisions of the Production
Sharing Agreement (PSA).

Therefore, the payment on the Share of Oil and Gas
production to the government, releases the contrac-
tors, including PETROCI Holding, from payment of
Income Tax.
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2 - VENTES D’HUILE ET DE GAZ (en millions de F CFA)
OIL AND GAS SALES (in millions F CFA)

VARIATION VARIATION
Vente d'huile  Oil sales 2012 2011 Ecart %

Cl-40
CI-40 29 212 37 874 8662 -23%

Cl-27 d t
S e 7230 6346 884 14%
&t 1396 2 664 1268 -48%

Cl-26
o 28450 25743 2707 11%

MKB
Besoins nationaux CI-27

Oil for domestic market obligation CI-27

Besoins nationaux CI-11
QOil for domestic market obligation CI-11

Besoins nationaux CI-26
Oil for domestic market obligation CI-26 3 862 3317

Besoins nationaux CI-40
QOil for domestic market obligation CI-40 4490 5905

S Total Huil
o Total e 76619 82197

Vente degaz  Gas sales 2012 2011 Ecart %
CI-40
Cl-40 119 218 -99  -45%
Cl-27
Cla7 50564 51741 1177 2%

Cl-11
T 4862 3749 1113 30%

Cl-26
Cl-26 7242 5451 1791 33%

Besoins Nationaux CI-27 927
Gas for Domestic Market Obligation CI-27

Sous Total G
Gggs'ro?a? & 64 222 62 089 2133 3%

Total Gaz et Huil
Total Gaz et Huile 140841 144286  -3445 -2,39%

Vente d’huile  QOil sales Vente de gaz  Gas sales
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80000 100 000
70000 Bl HULLE (2012) 80,000 Il cAz (2012)
60000 I HUILE (2011) 70000 B GAZ (2011)
50 000 60 000
40 000 50 000
30 000 40 000
20 000 30000
10 000 20000
. == — C R 0 - .-
Q A\ 3 Q A Q A © Q
RV ORENN I, B e ® »d K
o & & o N OO ¢ ¢ o & o
&



Le chiffre d'affaires dégagé par la PETROCI en
2012 au titre de I'activité Exploration Production
est de 140,841 milliards de F CFA contre un mon-
tant de 144,286 milliards de F CFA au titre de
I'exercice 2011. Ce chiffre d'affaires réaisé en
2012 est en haisse de 2,39 % par rapport al'exer-
cice 2011. Cette baisse sexplique principal ement
par le nouveau prix (5,5 USD MMBTU) pratiqué
au niveau de la vente de gaz sur le bloc CI-27. Il
faut noter que | e chiffre d'affaires prend en comp-
te les Besoins Nationaux en huile et gaz évalués
210,025 milliards de F CFA. (Voir tableaux page 4).
A l'analyse, le chiffre d'affaires réalisé 2012 est
en hausse de 72,26% par rapport au budget 2012 ;
cela est dii a I'embellie observée sur le prix de
vente moyen des cargaisons de brut qui sest éta-
bli a108 dollars le baril contre un prix préétabli
par PETROCI de 60 dollars le baril.

Le chiffre daffaires a également bénéficié d'un
taux de change favorable. En effet, le dollar
Américain, monnaie de transaction de I'activité
pétroliére, sest négocié a un cours moyen de 510
F CFA, contre un cours prévisionnel de 460 F
CFA.

Activité de Développement et de
Commercialisation du Gaz butane

Le Chiffre d'affaires de 28,4 milliards de F CFA
réalisé en 2012, est supérieur acelui de 2011 qui
est de 21,14 milliards de F CFA. Par rapport au
budget 2012, estimé a 30,07 milliards de F CFA,
il est en baisse de 5,3%.

Stations Services

L'activité des stations services a engendré un
chiffre d'affaires 2012 de 39,9 milliards de F
CFA, en hausse de 22,78% par rapport a celui de
2011. Cette hausse, par rapport al'exercice précé-
dent, sexplique par labonne performance des sta-
tions en gérance libre qui ont dépassé les objec-
tifs qui leur ont été fixé d'une part, la disponibi-
lité des produits dans les stations services et la
formation des pompistes d' autre part.

Pour rappel, une partie des stations services en-
dommagées en 2011 (07) ont été réhabilitées et
mises en service au cours de I'année 2012.

Gaz Naturel

Le chiffre d'affaires 2012 sur la vente de gaz na-
turel est en baisse par rapport acelui de 2011. Car
il est passé de 6,85 milliards en 2011 a 6,44 mil-
liards de F CFA en 2012, soit une baisse de 6%.
Par rapport au budget 2012, Cette baisse est plus
importante, soit 19,1% delavaleur estiméea7,96
milliards de F CFA. Cette Situation de baisse est
due au fait qu'une bonne partie des clients opérent
dans le secteur du négoce (Café/Cacan), activité
saisonniére par excellence.

The revenue of PETROCI in 2012 for the Explo-
ration and Production activities is 140.841 hillion
CFA francs against 144.286 billion CFA francs in
2011. This revenue account for a fall of 2.39% com
pared to 2011. This fall is mainly due to the new
price ($ 5.5 MMBTU) for gas sale on Cl-27 block.
Let us recall that this revenue includes oil and gas
domestic market obligation estimated at 10.025 bil-
lion CFA francs (See figure on page 4)

After analysis, the revenue in 2012 increased to
72.26 % compared to the 2012 budget. Thisisdueto
the raise in price of oil crude on the international.
The price was established at 108 dollars against 60
dollars per barrel for PETROCI forecast.

The good exchange rate benefited to PETROCI. In
fact, U.S dollar, the exchange currency in the ail
business was traded at an average of 510 CFA
francs against a forecast of 460 F CFA.

Butane gas Business Development and Sales
46.59 thousand tons, meaning 4.59 thousand tonsin
bulk and 42 thousand tons in cylinders. Sales fore-
cast for 2012 was estimated at 48 thousand tons that
represent 87% of achievement. The sales revenue
has increased from 21.14 billion FCFA to 28.47 hil-
lion FCFA, meaning a growth of 25%.

Therefore, PETROCI keeps its position of market
leader with 35% of market share.

The butane gas sale for 2012 estimated at 28.4 hil-
lion is higher than 2011 revenue estimated at 21.14
hillion. Revenue falls to 5.3 % compared to 2012
budget estimated at 30.07 hillion F CFA.

Gas Stations

Gas stations revenue for 2012 is estimated at 39.9
hillion F CFA, meaning a growth of 22.78 % compa-
red to 2011. Compared to the previous year, this
growth is due to the good performance of gas sta-
tions self management that exceeded the targets set
for them, the availability of products in the gas sta-
tions and the training of the attendants.

Let usrecall that some gas stations damaged in 2011
(07) were rehabilitated and opened in 2012.

Natural Gas

Natural gas revenue is low compared to 2011. In
2011 it was estimated at 6.85 F CFA against 6.44 F
CFAin 2012, meaning a fall of 6%.

Compared to the 2012 budget, this decrease is more
significant, representing 19.1 % of the forecast eti-
mated at 7.96 billion CFA. Thisfall is due to the fact
that many customers work in the trading sector
(Coffee / Cocoa), which is a seasonal activity.
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En outre avec les nouvelles réglementations sur
le contrle en teneur en humidité imposé dans le
secteur pour les achats bord champs, les livrai-
sons de café Cacao ont désormais de faibles taux
d'humidité et par conséquent il y aeu diminution
de consommation de gaz naturel.

Enfin le groupe UNILEVER I'un de nos plus
importants clients dans ce secteur a abandonné
['activité d'huilerie, accentuant ainsi 1a baisse de
consommation de Gaz naturel.

Activité Appontement et Base Logistique

Au niveau de I'Appontement et de la Base Lo-
gistique, le chiffre d'affaires en 2012 est de 8,38
milliards de F CFA contre 5,2 milliards de F CFA
2011, soit une hausse significative de 61,15 %. I
est inférieur de 17,5 % par rapport au budget
2012. Cependant la hausse du chiffre d'affaires
sexplique par un regain des activités de forages.
En effet, (8) huit puits ont été forés en 2012 sur
le bassin sédimentaire ivairien contre (3) puits
en 2011.

Moreover, due to the new standard for monitoring
the level of moisture for farmgate purchase, the
coffee and cocoa contain now low moisture.
Therefore, there was a decrease in natural gas
consumption.

Finally UNILEVER group, one of our largest cus-
tomersinthis sector has abandoned oil manufactu-
ring activity, thus accentuating the decline in
consumption of natural gas.

Wharf and Logistics Base

The revenue of wharf and Logistics Basein 2012 is
estimated at 8.38 hillion F CFA against 5.2 hillion
F CFA in 2011, meaning a significant growth of
61.15%. It is 17.5% lower compared to the 2012
budget. However, the revenue growth is due to the
development of drilling activities . Indeed, eight (8)
wells were drilled in 2012 against the (3) wellsin
2011in the lvorian sedimentary basin.

3 - SERVICES ET PRODUITS DIVERS (en millions de F CFA)
SERVICES AND OTHER PRODUCTS (in millions F CFA)

Loyers pergus
Rent received

Mise a disposition du personnel
Provision for employees

Commissions sur recettes Etat
Commissions on country's revenues

Services vendus
Services revenues

Autres produits
Other revenues

Total

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

225 121 104  86%
417 394 23 6%
848 1620 -772 -48%
4 380 3273 1107 34%
253 386 -133 -34%

6123 579% 329 6%

4 - CHARGES D’EXPLOITATIONS (en millions de F CFA)

OPERATING EXPENSES (in milions F CFA)

Achats Purchase

Achat carburant et lubrifiant Stations Services
Purchase of fuel and gas stations lubricants

Achat butane
Butane purchase

Achats gaz naturel
Natural gas purchase

Achat carburant Trading

Trading fuel purchase

Achat brut et butane Trading
Trading crude purchase

Autres Achats
Other purchases

Total

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

37452 29805 7647  26%

4 415 10 297 -5882 -57%

4059 4233 174 4%
158 2 526 -2368 -94%

22 438 10 358 12080 117%

2269
70 791

2 366 -97 -4%

59 585 11206 19%



Le poste Achats comprend essentiellement les
achats de gaz butane (4,41 milliards de F CFA),
de gaz naturel (4,06 milliards de F CFA), de car-
burant (37,2 milliards F CFA) et d'achat de pro-
duits pétroliers au niveau de I'activité trading
(22,59 milliards de F CFA).

Au niveau du trading, on enregistre une nouvelle
activité qui est l'importation de gaz butane. Les
achats au titre de cette nouvelle activité en 2012,
séévent a 22,44 milliards de FCFA. Lamgjeure
partie de ces achats est utilisée par PETROCI
(80%) pour le conditionnement des bouteilles au
centre emplisseur, le reste est vendu sur le mar-
ché aux marketeurs

Purchases in the trading business mainly includes
purchases of butane gas (4.41 hbillion CFA francs),
natural gas (4.06 billion CFA francs), fuel (37.2 bil-
lion CFA francs) and petroleum products (22.59 hil-
lion CFA francs).

Importation of butane gas is a new activity brought
into trading, the purchase of butane gas in 2012 is
estimated at 22.44 billion CFA francs. The major
part of this gasis used by PETROCI (80%) to fill the
cylinders at the filling plant and the rest is sold on
the market to marketers.

Transport et autres services extérieurs (en millions de F CFA)
Transport and other external Sevices (in milions F CFA)

Transport
Transport

Co(ts opératoires
Operating cost

Location terrain et batiment
Lands and building rental

Entretien, réparation et maintenance
Servicing, repair and maintenance

Assurance
Insurance

Télécommunication
Telecommunication

Publicité, annonces et documentation
Publicity, advertisements and documentation

Mission et réception
Mission and reception

Honoraires
Retainer and consultant fees

Formation
Training

Redevances brevets et licences
Licenses fees

Frais bancaires et Divers '
Bank charges and various external services

Total

Colts opératoires

Les réalisations des dépenses en colts opéra-
toires en 2012 et 2011 sont respectivement de
14,97 milliards de F CFA et 13,19 milliards de F
CFA.

Transport et autres services extérieurs

Le poste comptabilise outre lesfrais de transport,
les locations des sites d'exploitation dans le
domaine portuaire, les entretiens et réparations
de sites opérationnels, la maintenance de la plate
forme Bélier, des stations services et des béti-
ments, les assurances aind que les honoraires

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

1617 1285 332 26%
14 976 13 195 1781 13%
1178 1242 -64
3634 3041 593
911 1655 -744  -45%
332 345 -13 -4%
1957 1202 755

6 402 6 575 -173 -3%

112 21%
11
716

3493 11,5%

33918 30425

Operating costs
The operating costsin 2012 and 2011 are respective-
ly 14.97 billion FCFA and 13.19 hillion FCFA

Transport and other external services

This itemaccount for transportation cost, operating
sites rentals in the port area, maintenance and
repairs of operational Sites, the maintenance of the
platform Bélier, gas stations and buildings, the insu-
rance and auditors, lawyers and consultants fees.
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payés aux commissaires aux comptes, aux avo-
cats et aux consultants.

Les rédisations sont en |égere hausse de 11,5%
en 2012 par rapport & 2011. Le montant des réa-
lisations 2012 est de 18,9 milliards de F CFA
contre 17,23 milliards de F CFA en rédisé en
2011.

Charges salariales (en milions de F CFA)
Wage and salaries (in milions F CFA)

Salaires versés au personnel
Wage and salaries

Provisions Congés payés et indemnités de départ
Provisions for Paid-leaves and Terminations

Provisions prime d'interessement au Resultat
Provisions for Performance Bonus

Les frais de personnel en 2012 sélévent a
11,193 milliards de F CFA contre un montant de
12,985 milliards de F CFA réalisé en 2011.
Lamasse salariale de 2012 comprend une provi-
sion pour prime de rendement correspondant a2
mois de salaire, contre 3 mois en 2011.

On note donc en 2012, une bonne maitrise des
frais de personnel dans |'ensemble.

[l faut également noter que le poids de la masse
salariale sur le chiffre d'affaires demeure autour
de 5% comme en 2011.

Achievement rates are 11.5% dightly up in 2012
compared to 2011. The total revenue in 2012 was
18.9 hillion F CFA against 17.23 hillion F CFA in
2011,

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %
9 606 -393 -4%

2 766 -1549  -56%
11193 12 985 -1792 -14%

Wage and salaries are estimated at 11.193 hillion
CFAfrancsin 2012 against 12.985 hillion CFAF in
2011.

Payroll for 2012 includes a provision for perfor-
mance bonus equivalent to two months salary,
againgt three monthsin 2011.

Thus, overall personnel costs are well managed.
Let usrecall that the rate of payroll compared to the
revenue remains around 5% asin 2011.

Dotations aux amortissements et provisions (en millions de F CFA)

Depreciation and provisions (in millions F CFA)

Dotation aux amortissements des blocs pétroliers
Allowances for oil blocks depreciation

Dotation aux amortissements des autres
Immobilisations incorporelles .
Allowances for others fixed assets depreciation

Dotation aux amortissements des
Immobilisations corporelles .
Allowances for tangible fixed assets depreciation

Provision pour abandon des blocs
pétroliers en production
Provision for producing oil fields abandonment

Provisions pour risques et charges (1)
(Retraite, risques sociaux et divers risques)
Provisions risks and charges (1)
(Retirement, Social and other Risk)

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

19 200 11 192 8008 72%

8774 6 919 1855  27%

11075 1542%

-8260 -100%

40 344 26 744 13600 51%



Le niveau des dotations aux amortissements des
blocs pétroliers est étroitement lié al'évolution du
chiffre d'affaires d'huile et de gaz. Aingi, I'amor-
tissement lié a I'activité Exploration Production
setablit 219,2 milliards de F CFA. Cet amortisse-
ment correspond alavaleur de laquote-part dela
production affectée au remboursement des inves-
tissements diminuée des colts directement liés a
la production (colts opératoires, frais financiers,
etc).

L'amortissement des autres immobilisations cor-
porelles se chiffre 28,78 milliards de F CFA. Une
provision globale de 11,79 milliards de F CFA a
été congtituée pour le démantélement desinstalla
tions pétrolieres sur les blocs.

5 - RESULTAT FINANCIER (en millions de F CFA)

The oil blocks level of depreciation is closely related
to the evolution of oil and gas sales. Thus, the amor-
tization related to Exploration and Production is
equivalent to 19.2 billion F CFA. This depreciation
is equivalent to the value of the production share
allocated to the repayment of investments minus
costs directly related to production (operating costs,
financial costs, €tc.).

Depreciation of other fixed assets is equivalent to
8.78 billion F CFA. A global reserve of 11.79 hillion
CFA francs was made to dismantle the il installa-
tions on the blocks.

NON OPERATING REVENUES & EXPENSES (in millions F CFA)

Frais financiers Financial charges

Intéréts des emprunts
Interest charges

Pertes de change .
Losses on foreign currency transactions

Provisions
Provisions

Total

Produits financiers  Interest Incomes

Revenus sur titres
Incomes on shares held

Intéréts créditeurs

Interests income

Gains de change .
Profit on foreign currency transaction

Transfert frais financement PIPE
Financial fees transfer for pipe project

Reprise de provisions sur Immobilisations financieres

Provisions on financial fixed assets write-back

Total

Reésultat financier
Financial results

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %
4049 2504 1545  62%
3708 8 952 5244  -59%
3987 9170 -5183  -56%

11744 20 626 -8882 -43%

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

294 144 150 104%

198 57 141 247%

4718 7998 -3280 -41%
723 -450

5043 100%

10 976 9373 1603 17%

-768 -11 253 10485  93%

6 - RESULTAT HORS ACTIVITE ORDINAIRE (en millions de F CFA)
EXTERNAL ACTIVITY RESULT (in millions F CFA)

Produit de cession des immobilisations
Revenue for fixed assets transferring

Valeurs comptables des cessions d'immobilisations

Book values of sales fixed assets

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

-157  -53%
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RESULTAT NET

Le résultat net dégage en 2012 est de 43,292
milliards de F CFA contre un résultat de 34,71
milliards de F CFA en 2011. La prévision bud-
gétaire 2012 était estimée a 23,649 milliards de
F CFA.

La rentabilité de |'entreprise sur les quatre der-
niers exercices se présente aing :

- 2009 : 1548 % ;
- 2010 : 17%:
- 2011 : 15,66 % ;
- 2012 : 18,47 %.
18
16
Taux de rentabilité % :

oN B o ®O N

NET INCOME

Thenetincomein 2012 is43.292 hillion CFA francs
againgt a profit of 34.71 billion CFA francsin 2011.
The 2012 budget forecast was estimated at 23.649
hillion CFA francs.

The profitability of the company over the last four
yearsis as follows:

- 2009 : 1548 % ;
- 2010 : 177%:
-2011 : 15.66 % ;
- 2012 : 18.47 %.

2009

Les performances de I'exercice 2012 sont bon-

nes malgré I'enregistrement de grosses provi-

sions:;

- 11,79 milliards de F CFA sur |e démantelement
deshlocs;

- 5 milliards de F CFA sur latrésorerie détenue
alaBFA.

7 - BILANS (en millions de F CFA)
BALANCE SHEET (in millions F CFA)

ACTIF  ASSET

Actif immobilisé
Fixed asset

Stocks
Stocks

Créances
Debts

Trésorerie
Cash

Autres actifs
Other assets

Total actif

PASSIF LIABILITY
Capitaux propres
Equity

Provision pour risques et charges
Provision for risks and charges

Dettes a long terme
Long- term debt

Dettes a court terme
Short- term debt

2010 2011 2012

Performance during fiscal year 2012 are good

despite the large provisions kept:

- 11.79 hillion CFA francs on the dismantling of
the blocks;

- 5 hillion CFA francs on cash held at the BFA.

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

365 289

309 880 55409 18%
4294 3 842 452
655307 603 850 51 457 9%
43 210 42 835 375 1%
1533 2 067 -534  -26%
1069 633

962 474 107159  11%

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

158 310 129 717 28593  22%
59 907 48 338 11569  24%
53 829 84 189 -30360  -36%

794934 698 264 96670 14%

Autres passifs a court terme
Other short-term liabilities 2 653 1963 690 35%

Total passif

1069633 962474 107159  11%



8 - IMMOBILISATIONS (en millions de F CFA)
FIXED ASSETS (in millions F CFA)

Logiciels)
SIWEIES

Frais de recherche et développement
Research and development expenses

Terrain
Land

Batiments administratifs et commerciaux
Administrative and commercial buildings

Installations et agencements (1)
Installations and fittings (1

Matériel

Material

Matériel de transport
Material of transportation

Acomptes sur immobilisations
Installments on fixed assets

Titres de participations
Investments assets

Autres Immobilisations et Titres Etat
Other fixed assets and state assets

Autres immobilisations
Other fixed assets

Total

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

725 409 316 7%
61 031 25 802 35 229
3 667 3410 257
19 653 17 496 2 157 12%
241677 217502 24 175 11%
5434 6 439
1200 1608 -408
2911 2 897 14
12 393 11 136 1257 11%
15 640 21 860 6220 -28%
957 1337 -380  -28%
365289 309 880 55 409 18%

137%

-1005  -16%

(1) Lesinstallations et agencements prennent en compte les investissements réalisés sur le projet de construction de pipeline Abidjan-Yamoussoukro-Bouaké

(143 milliards).

(2) Installations and fittings consider |es investments made for the pipeline Abidjan-Yamoussoukro-Bouaké construction project (143 hillion).

L'actif net immobilisé est composé essentielle-

ment du montant net (montant brut - amortisse-

ment) des investissements suivants :

- la participation de PETROCI dans les
investissements des blocs pour 61 milliards ;

- lavaleur des terrains acquis pour 3,6 milliards
deFCFA;

- lavaleur des béatiments pour 19,6 milliards
de FCFA;

- lesinstallations techniques pour 241,7 milliards
de FCFA ;

- le matériel et outillage pour 5,4 milliards
de FCFA ;

- lematériel de transport pour 1,2 milliards
de FCFA;

- lesttitres de participation et d'autresimmobilisa-
tions financiéres pour 29,8 milliards de F CFA.

Net fixed assets consists primarily of net investments

(gross - depreciation) of the following:

- PETROCI input in investments on blocks
to the amount of 61 hillion;

- The value of the land acquired at 3.6 hillion
CFA francs,

- The value of buildings for 19.6 hillion
CFA francs,

- Technical installations for 241.7 billion
CFA francs;

- Machinery and Equipment for 5.4 billion
CFAfrancs;

- Transport equipment for 1.2 billion F CFA,;

- Investments assets and other financial assets
for 29.8 hillion CFA francs.
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9 - CREANCES CLIENTS ET ASSIMILES A COURT TERME (en miliions de F CFA)
SHORT- TERM ACCOUNT AND OTHER RECEIVABLES (in millions F CFA)

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

CIE GAZ (1
CIE GAS (1) 265653 332945 67292 -20%

CIE PETROCI
CIE PETROCI 7404 4772 2632 55%

SIR GAZ (1
SRGAZ(Y 22292 11466 10826 94%

SIR GAZ PETROCI
SIR GAS PETROCI 3891 2 107 1784 85%

DEVON (1
DEVON (1) 15 169 14 219 950 7%

FOXTROT INT
FOXTROT INT. 12 239 19 266 -71027 -36%

CNR
CNR 1551 281 1270 452%

SIR Appontement et Tradin
SIR Wort and Trading. 4072 1596 2 476 155%

KAMPAC OIL
KAMPAC Oil 847 843 4 0%

KEEN LLOYDS
KEEN LLOYDS 2976 2 962 14 0%

ADDAX

ADDAX - 147 -147 -100%
SMB

SMB 415 14 -3%

UNILEVER gaz naturel ) 00
UNILEVER Natural Gas 170 187 17 -9%

NESTLE 266 236 30 13%
S 1653 1653
GLENCORE 52 837 52 837
B 38862 44 760 5898 -13%

SOTRA - -
SOTRA 827 851 24 -3%

STATIONS SERVICES ) e
STATIONS SERVICES 728 256 -35%

SAHARA ENERGY
SAHARA ENERGY 37 975 -37 975 -100%

MINISTERE DE LA DEFENSE
MINISTRY OF DEFENSE 6 212 3010 3202 106%

VANCO
VANCO 2182 -2 182 -100%

ANARDAKO
ANARDAKO 866 -86 -10%

SOGEP-GAZ-NAT 0
SOGEP-GAZ-NAT 825 0 0%

LUKOIL
LUKOIL 770 -646 -84%

SEA INVEST

SEA INVEST 536 408 76%
WESTERN GECO

WESTERN GECO 41 514 473 -92%

HESERN
Othor debts 21007 13680 7327 54%

S/Total
SMota 461515 498138  -36623 -7%

Provisions -15 867 -16 142 275

Provisions

Total 445648 481 996 -36 348  -8%

(1) Lescréances sur laCIE, la SIR et DEVON représentent essentiellement la part des revenus pétroliers de I'Etat & recouvrer.
(1) CIE, SR and DEVON receivables mainly represent the share of the Sate on il revenues to be recovered.



Les créances ont connu une augmentation de 8,5
% par rapport a |'exercice 2011. Elles compren-
nent essentiellement les impayés de factures de
gaz naturel adressées ala CIE pour le compte de
I'Etat. La contrepartie de ces créances figure au
passif en montant a reverser a|'Etat.

Au cours de I'année 2012, les opérations de com-
pensations de dettes croisées entre |'Etat et la CIE
ont porté sur un montant global de 26,99 milliards
de F CFA.

Les créances diverses comprennent 15 867 mil-
lions de créances douteuses entiérement provi-
sionnées. Ces créances sont d'origine diverse, cer-
taines proviennent de PETROCI HOLDING
et ses trois filides : PETROCI Exploration,
PETROCI Gaz et PETROCI Industries Services.
D'autres sont issues de |'acquisition de lvaire Qil
et Oryx.

10 - AUTRES CREANCES (en millions de F CFA)
OTHER RECEIVABLES (in millions F CFa)

Avance a I'ETAT
Prepayment to the state

Sous enlévement brut (1)

Crude sub-lifting (1

Avance SOGEPE

SOGEPE prepayment

Avance Raffinerie de la PAIX (2)
La PAIX refinery prepayment (2
GESTOCI Imp6t fonciers
GESTOCI property tax

Etat stabilisateur

Subsidy for butane gas

Débiteurs ILS
ILS debt

HVO SIR a CIE
HVO SIR to CIE

Autres créances
Other receivables

Provisions
Provisions

Total

1) Créance sur I'Etat provenant du systeme d'affectation des cargaisons
2
1) Debt of the state from the cargo allocation system

o

ut the project

GESTOCI Impéts Fonciers provient du retraite-
ment de I'imposition fonciére desimmobilisations
réalisées par PETROCI, subventionnées par I'Etat
et depuis exploitées par GESTOCI sans aucune
contrepartie financiére. Alors PETROCI a estimé
que les charges engendrées par |'exploitation de
ces immobilisations devraient étre supportées par
GESTOCI.

En son temps, les ministéres de tutelle sétaient
saisis de la question et une communication en
conseil des ministres devrait y apporter une solu-

Receivables have increased by 8.5% compared to
fiscal year 2011. They consist mainly of unpaid gas
hills sent to CIE on behalf of the Sate. La contre-
partie de ces créances figure au passif en montant a
reverser a I'Etat.

During the year 2012, the operations of cross-debt
offsets between the state and CIE covered the total
amount of 26.99 billion F CFA.

Other receivables include 15,867 million doubtful
debts fully provided for. These receivables come
from diverse origin, some from PETROCI HOL-
DING and its three subsidiaries. PETROCI
Exploration, PETROCI Gas and PETROCI Indus-
tries Services. Others are from the purchase of
Ivoire Qil and Oryx.

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

778 -778 -100%
117163 105 820 11343 11%
2 368 1878 490
8 001 8074 -73
2824 2 825 -1 -0,04%
15 043 6 864 8179 119%
862 900 -38 4%
64 873 64 873 100%
10 965 5 706 5259  92%
-12854  -11 260 -1594 14%
209245 121581 87844  T12%

)
) Etudes financées dans le cadre du projet raffinerie, le montant a été entiérement provisionné.
)

2) Sudies financed in the refinery project framework. The expenditures have to be transferred to the Company created to carry

GESTOCI Property Taxes comes from reprocessing
property taxation of property made by PETROCI,
subsidized by the state and managed since by GES-
TOCI without any financial compensation. So,
PETROCI has expected that expenses incurred in
the operation of these assets should be supported by
GESTOCI.

At this time, the governing ministries were working
on this issue and a release from the Council of
Ministries should provide a solution. Unfortunately,
this has not been done yet.
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tion. Malheureusement, cela n'a pas encore €té
possible.

Etat stabilisateur enregistre la quote-part du prix
du butane subventionnée par I'Etat. Ainsi, chaque
fin de mois une situation du butane vendu par
emballage est établie et le montant de la subven-
tion par emballage est multiplié par la quantité.
Le montant obtenu fait I'objet d'une déclaration
adressée a la DGH, pour paiement. Malheureu-
sement les remboursements ne sont pas Systéma
tiques.

La rubrique ¢)"HVO SIR A CIE" enregistre la
livraison de HVO par la SIR & la CIE via la
PETROCI. Une opération de compensation entre
I'Etat, la SIR et PETROCI est prévue dans le cou-
rant de 2013.

11 - TRESORERIE (en millions de F CFA)

CASH (in millions F CFA)

Placement SG Paris
Term deposit with SG Paris

Placement BACI
Term deposit with BACI

Trésorerie courante
Current cash

Total

12 - CAPITAUX PROPRES (en millions de F CFA)
STOCKHOLDERS'S EQUITY (in millions F CFA)

Capital Social

Issued capital

Fonds de dotation
Allowances funds
Réserves indisponibles
Capital reserve

Report & nouveau
Balance carried forward
Résultat de I'exercice

Net income

Subvention d'investissement (CI-02)
Investment subsidy (CI-02

Total

Sudsidy for butane gas is the share of the price of
butane subsidized by the Sate . Thus, at the end of
every month the estimation of butane sold per pac-
kage is done and the amount of the subsidy package
is multiplied by the quantity. The resulting amount
is sent to the Hydrocarbons Department at the
Minister for payment. Unfortunately, refunds are
not prompt.

Section ¢) «<HVO SR to CIE " records HVO supply
by SRto the CIE via PETROCI . An offset between
the state, the SR and PETROCI is expected during
2013.

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

213 983 -770  -78%
367 367 0
42 629 41 484 1145 3%
43 209 42 834 375 0,9%

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

20 000 20 000 - -

13 104 13 104 - -

56 995 16 923 40072  237%

20 019 40 071 -20 052 -50%

43 292 34718 8574  25%
4900 4900

158 310 129717 28593  22%

Les capitaux propres résultant de la distribution de 14,7 milliards de F CFA de dividendes sur le bénéfice 2011 et de la prise en compte du bénéfice de I'exercice

2012 qui sétablit 243,29 milliards de F CFA sont de 158,310 milliards.

Equity resulting from both the allocation of 14.7 billion FCFA in 2011 profit and the addition of the amount of 43.29 hillion F CFA francs for 2012 profit is esti-

mated at 158.310 billion F CFA.



13 - PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (en miliions de F CFA)
PROVISIONS FOR RISKS AND CHARGES (in millions F CFA)
VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

Provision pour litiges commerciaux et sociaux
Provision for commercial and social disputes 2 387 2143 244

Provision pour départ a la retraite
Provisions for Retirement Allowances 5351 4980 371

Provisions pour abandon CI-11
; abandonment CI-11 6 583 3087 3496 113%

ndon CI-26
Provisions for abandonment CI-26 4716 1969 140%

Provision pour abandon CI-27 131%

Provisions for abandonment CI-27

Provision pour abandon CI-40

Provisions for abandonment CI-40 178%
Provision Démantelement Bélier

Provision for the dismantlement of platform Bélier 30 164 30 164

Autres provisions financiéres
Other financial provisions 2600 2604

Total 59 907 48 337 11570  24%

Le montant de la provision pour démantélement de la plate forme BELIER provient d'une étude technique et financiére menée par la société SERAMAR et son partenaire
V. NAVY, alademande de PETROCI. Estimation faite a 45 986 174,57 Euros.

The amount of the provision for dismantling of the ARIES platform from a technical and financial study conducted by the company and its partner SERAMAR V. NAVY, at
the request of PETROCI. Estimate to 45,986 174.57 Euros.

14 - DETTES A LONG TERME (en millions de F CFA)

LONG TERM DEBTS (in millions of F CFA) VARIATION VARIATION

2012 2011 Ecart %

Emprunt Sismique 2 D
Loan for Sismigue 2 D

Emprunt ECOBANK ClI-27

Loan with ECOBANK CI- 27

Emprunt BICICI Appontement

Loan with BICICI Wharf

Emprunt ECOBANK (bons du trésor) 16 949 36 939 19 990 -54%

Loan with ECOBANK to bu Treasur Dpt bond

Emprunt BSIC Sécurisation Site
Loan with BSIC for site securit

Emprunt BACI Air Ivoire
Loan with BACI for Air Ivoire 6 636 -6636  -100%

Prépaiement DMO Worldwide Ener
Prea ment DMO Worldwide Energy 19880 3027 16 853 557%

A\ GUNVOR
s dTR 7773 7 929 156 -2%

E t Gl
T e e 861 16116  -15255  -95%

Emprunt BACI rachat CHEVRON ClI - - -1000
Loan with BACI to repurchase CHEVRON 5149 5149 100%

Emprunt CGRAE rachat CHEVRON ClI
Loan with CGRAE to repurchase CHEVRON CI

Emprunt Standard Chartered Bank
Loan with Standard Chartered Bank 2500 3750

Emprunt BNP PARIBAS GAZPROM

Loan with BNP PARIBAS GAZPROM

Emprunt BIAO pipeline )
Loan with BIAO for ' 1335 1788 453

Emprunt COLINA pipeline

Loan with COLINA

Autres emprunts 0
Other loans 11 1%

Intérét:
B i o 184 1910 1726 -90%
53828 84189  -30361  -36%
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Au cours de I'exercice 2012, un financement de
50 millions de dollars USD a été mohilisé. 40 mil-
lions USD, contre une valeur de 20,408 milliards
deF. CFA, ont éétirés sur le trader WORLWIDE
en 2012 et 10 millions USD en 2013.

Au titre de ce méme exercice, 4 milliards de F.
CFA ont été tirés sur la banque BSIC Cl.

DETTESA COURT TERME

Cette rubrique regroupe essentiellement les
postes suivants :

- Dettes envers |'Etat

- Fournisseurs

- Découverts bancaires

- Autres créances

For thefiscal year 2012, US$ 50 million for invest-
ment were collected. US $ 40 million, against an
amount of 20.408 hillion F CFA were taken from the
trader WORLDWIDE in 2012 and US $10 million
in 2013.

During the same fiscal year, 4 billion F CFA were
taken BSC CI bank

SHORT TERM DEBTS

This item mainly includes the following items:
- Debts towards the Sate

- Quppliers

- Bank overdrafts

- Other receivables

15 - DETTES ENVERS L'ETAT (en millions de F CFA)
DEBTS TOWARDS THE STATE (in millions F CFA)

Etat huile et gaz CI-11

State oil and gas Cl-11

Etat Huile et Gaz Cl-26

State oil and gas CI-26

Etat Gaz ClI-27

State gas CI-27

Etat Gaz et Huile CI-40

State oil and gas CI-40

Etat Imp0ts et taxes

Taxes

Autres dettes fiscales et sociales
Other taxes and social liabilities

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

56 854 49 723 7131  14%
142 525 158 196 -15671  -10%
113 152 170 620 -57 468  -34%

132 076 94 594 37482  40%
7719 7441 278
2521 5176 -2655 -51%
454 848 485750 -30 902 -6%




16 - FOURNISSEURS ET AUTRES DETTES A COURT TERME (en miliions de F CFA)
ACCOUNT PAYABLE AND OTHER SHORT TERM DEBTS (in millions F CFA)

VARIATION VARIATION

2012 2011 Ecart %
SIR (Gaz Butane
SIR %Butane Gas% 91 756 14 473

FOXTROT
FOXTROT 368 285

ANTONI MERLONI
ANTONI MERLONI 291 291

PAA
Eo 825 576

PARLYM
PARLYM 282 291

INTEROIL
INTEROIL 104 104 0

FRIEDLANDER
FRIEDLANDER 419 665 -37%

GESTOCI
GESTOCI 200 320 -38%

BELCHAMBER HOLDING - —
BELCHAMBER HOLDING 1968 100%

m 555 -69%
SIFAL

SIFAL 2% 100%
PARM AFRIQUE 238 1313%

PARM AFRIQUE
BAT SERVICE 0
BAT SERVICE 198 85%
SUISSE CONSTRUCTION 100
SUISSE CONSTRUCTION 179 49%

ASCOMA
ASCOMA 178 34%

KUYO SARL 147 147 -100%
PROJECT DEVELOPMENT 118 25%
U (ONION DES ASSUREURS) 104 -98%
CORLAY COTE DIVOIRE 114 92%

INTEROIL
INTEROIL = ez -100%

GEOGAS TRADING

GEOGAS TRADING 1793
SEA INVEST CI —
SEA INVEST Cl

FOXTROT
FOXTROT 368

GNV
GNV 362
CITRAPIL

CI TRAPIL 340
COCITAM

COCITAM 181
OVLAS TRADING e
OVLAS TRADING

FRANZETTI
FRANZETTI 115

IB Cl
IB Cl 106

PRESTIGE AUTO 103
PRESTIGE AUTO

Divers fournisseurs
Various Suppliers 3137 5833

Sous Total fournisseurs
Suppliers Total 106 039 27 001

Consigne bouteilles
Deposit for LPG cylinders 5495 4728

Autres Dettes & Risques provisionnés (1
Other Debts & Riskg Funged (1) B 227 766 175991 51775

TOTAL fournisseurs et autres dettes
TOTAL Suppliers and other Debts 339 300 207720 131 580




BILAN

Ref Exercice N Ex. N-1
ACTIF
Brut Amort/Prov Net Net

ACTIF IMMOBILISE (1)
AA Charges immobilisées
AX Frais d'établissement
AY Charges a répartir 956 859 822 956 859 822 1337 372 059
AC Primes de remboursement des obligations
AD Immobilisations incorporelles
AE Frais de recherche et développement 327 111 555 060 266 080 910 626 61 030 644 434 25 802 991 002
AF Brevets, licences, logiciels 2 676 105 192 1 951 542 656 724 562 536 409 164 330
AG Fonds commercial 53 100 000 53 100 000
AH Autres immobilisations incorporelles
Al Immobilisations corporelles
AJ Terrains 3668 104 474 770 017 3 667 334 457 3410 075 697
AK Batiments 27 051 333 938 7 398 226 082 19 653 107 856 17 496 799 098
AL Installations et agencements 300 527 315 371 58 849 783 851 241 677 531520 271 481 318 510
AM Matériel 23 561 526 791 18 126 763 567 5434 763 224 6 439 417 503
AN Matériel de transport 6 165 164 317 4 965 077 433 1 200 086 884 1608 787 415
AP Avances et acomptes versés sur 2 910 877 012 2 910 877 012 2 897 920 098

immobilisations
AQ Immobilisations financiéres
AR Titres de participation 24 599 543 562 12 206 551 169 12 392 992 393 11 136 993 331
AS Autres immobilisations financiéres 15 749 609 883 109 413 181 15 640 196 702 21 860 014 644
AW (1) dont H. A. O.:

Brut

Net

AZ TOTAL ACTIF IMMOBILISE (1) 735031 095 422 369 742 138 582 365 288 956 840 309 880 853 687

ACTIF CIRCULANT

BA Actif circulant H. A. O. 8 714 600 8 714 600 8 714 600

BB Stocks

BC Marchandises 2 844 232 630 27 860 652 2816 371 978 1789 873 735

BD Matiéres premiéres et autres 1329 108 969 1329 108 969 1928 786 708
Approvisionnements

BE En-cours

BF Produits fabriqués 841 059 842 692 670 059 148 389 783 123 419 143

BG Créances et emplois assimilés

BH Fournisseurs, avances versées 405 036 568 405 036 568 263 360 642

BI Clients 461 514 757 115 15 866 787 080 445647 970 035 481 995 961 431

BJ Autres créances 222 099 118 194 12 853 849 697 209 245 268 497 121 581 561 414

BK TOTAL ACTIF CIRCULANT () 689 042 027 918 29 441 167 488 659 600 860 430 607 691 677 673

TRESORERIE-ACTIF

BQ Titres de placement 213 095 483 213 095 483 213 095 483
BR Valeurs a encaisser

BS Banques, chéques postaux, caisse 48 782 911 582 5786 412 320 42 996 499 262 42 621 837 837
BT TOTAL TRESORERIE-ACTIF (l11) 48 996 007 065 5786 412 320 43 209 594 745 42 834 933 320
BU Ecarts de conversion-Actif (V) 1 533 206 786 1 533 206 786 2 066 632 730

(perte probable de change)

BZ TOTAL GENERAL (I + 11 + Il +1V) 1474602 337 191 404 969 718 390 1 069 632 618 801 962 474 097 410
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Réf

CA
CB

CcC
CD
CE
CF
CG
CH
Cl

CK
CL
CM

CP

DA
DB
DC
DD

DE
DF

DG

DH
DI
DJ
DK
DL
DM
DN

DP

bQ
DR
DS
DT

DU

Dz

BILAN

Exercice
N

PASSIF

CAPITAUX PROPRES ET
RESSOURCES ASSIMILEES

capital 33 104 123 953

Actionnaires capital non appelé

Primes et réserves

Primes d’apport, d’émission, de fusion

Ecarts de réévaluation

Réserves indisponibles

Réserves libres

Report a nouveau +0u -
Résultat net de I'exercice (bénéfice + ou perte -)

56 994 796 234

20 018 644 547
43 292 309 125

Autres capitaux propres
Subventions d’'investissement
Provisions réglementées et fonds assimilés

4900 000 000

TOTAL CAPITAUX PROPRES (I) 158 309 873 859

DETTES FINANCIERES ET
RESSOURCES ASSIMILEES (1)

24 551 857 921

151 518
29 276 587 367
59 907 494 283

Emprunts

Dettes de crédit-bail et contrats assimilés
Dettes financiéres diverses

Provisions financiéres pour risques et charges

(1) dont H.A.O. :

TOTAL DETTES FINANCIERES (I1) 113 736 091 089

TOTAL RESSOURCES STABLES (I+1) 272 045 964 948

PASSIF CIRCULANT

Dettes circulantes et ressources assimilées H.A.O.
Clients, avances regues

Fournisseurs d’exploitation

Dettes fiscales

Dettes sociales

Autres dettes

Risques provisionnés

5495 118 663
106 039 141 538
452 327 192 767

2 520 969 946
223 822 002 328

3944 025 278

TOTAL PASSIF CIRCULANT (lII) 794 148 450 520

TRESORERIE-PASSIF
Banques, crédits d’escompte
Banques, crédits de trésorerie

Banques, découverts 785 102 714
TOTAL TRESORERIE-PASSIF (V) 785 102 714

Ecarts de conversion-passif (V) 2 653 100 619

(Gain probable de change)

TOTAL GENERAL (I + Il + Il + IV+V) 1069 632 618 801

Exercice
N-1

33 104 123 953

16 922 870 271

40 071 925 963
34 718 644 547

4900 000 000

129 717 564 734

56 342 571 444

151 518
27 846 412 169
48 337 936 166

132 527 071 297

262 244 636 031

4728 724 523
27 001 089 532
480 574 201 688
5176 050 944
171 513 314 683
4 477 451 222

693 470 832 592

2 000 000 000
2794 922 591

4794 922 591
1 963 706 196

962 474 097 410
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Réf

RA
RB

RC
RD

RE
RH
RI

RJ
RK
RL

RP
RQ

RS
RW

Réf

TA
B

TC
™
TE
TF
TG

TH

Tl
TJ

TK
TL

N
TQ
TS
TT

COMPTE DE RESULTAT

CHARGES (1*= partie)

ACTIVITE D’EXPLOITATION

Achats de marchandises

- Variation de stocks

(-ou+)
(Marge brute sur marchandise voir TB)

Achats de matieres premieres et fournitures liées

- Variation de stocks

Autres achats

- Variation de stocks
Transport

Services extérieurs
impots et taxes
Autres charges

(-ou+)
(Marge brute sur matiéres voir TG)

(Valeur ajoutée voir TN)

Charges de personnel (1)

(1) dont personnel extérieur

(Excédent brut d’exploitation voir TQ)

Dotations aux amortissements et aux provisions

Total des charges d’exploitation

(Résultat d’exploitation voir TX)

PRODUITS (1% partie)

ACTIVITE D’EXPLOITATION

ventes de marchandises

MARGE BRUTE SUR MARCHANDISES

23 494 787 347 19 598 926 765

Ventes de produits fabriqués
Travaux, services vendus

Production stockée (déstockage)

Production immobilisée

MARGE BRUTE SUR MATIERES

Produits accessoires

CHIFFRES D’AFFAIRES (1) (TA+TC+TD+TH)

(1) dont & I'exportation

(+ou -)

140 184 321 057 141 555 618 866

243 385 855 245 = 221 672 661 667

Subventions d’exploitation

Autres produits

VALEUR AJOUTEE

EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION

Reprises de provisions
Tansferts de charges

122 984 998 524 116 859 165 850
111 791 996 104 103 873 807 242

TW Total des produits d’exploitation

X
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RESULTAT D’EXPLOITATION

Bénéfice (+) ; Perte (-)

71 854 266 462 78 988 704 618

Exercice
N

68 837 077 262
-3 267 106 213

2 890 576 825

2331 136 893
-50 291 116
1617 750 884
32 300 895 676
1561 300 751
7 550 429 206

11 193 002 420

40 343 690 748

165 308 463 336

89 064 758 396

130 827 600 493
12 769 295 564
-521 998 175

1724 200 792

1 645 849 502
1247 062 120

224 000 000
181 961 106

237 162 729 798

Exercice
N-1

57 284 361 689
-160 458 531

141 127 914

2301 233 535
1285 166 721
29 140 934 195
1386 797 116
13 600 586 597

12 985 358 608

26 744 403 726

144 709 511 570

76 722 829 923

133 931 022 707
8 507 574 302
-741 850 229

2 511 234 735

908 103 648

1411 618 579
447 682 523

223 698 216 188



Réf

SA
SC
SD
SF

SH

SK
SL
SM
SO

SQ
SR

ES/

ST

UA
uc
ub
UE
UF
UG
UH

Ul

UK
UL
um
UN

uo
UP
uT

uz

COMPTE DE RESULTAT

CHARGES (2™ partie)

ACTIVITE FINANCIERE

Frais financiers
Pertes de change
Dotations aux amortissements et aux provisions

Total des charges financiéres

(Résultat financier voir UG)
Total des charges des activités ordinaires

(Résultat des activités ordinaires voir Ul)
HORS ACTIVITES ORDINAIRES (H.A.Q.)
Valeurs comptables des cessions d'immobilisations

Charges H.A.O.
Dotations H.A.O.

Total des charges H.A.O.
(Résultat H.A.O. voir UP)

Participation des travailleurs
Impots sur le résultat

Total participation et impots

TOTAL GENERAL DES CHARGES
(Résultat net voir UZ)

PRODUITS (2t partie)

ACTIVITE FINANCIERE
Revenus financiers
Gains de change
Reprises de provisions
Transferts de charges

Total des produits financiers

RESULTAT FINANCIER (+ ou -) -768 022 818 -11 253 234 081

Total des produits des activités ordinaires

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES (1)
(+ou-) 71086243644 67 735470537

(1) dont imp6t correspondant :

HORS ACTIVITES ORDINAIRES (H.A.O.)
Produits des cessions d’'immobilisations
Produits H.A.O

Reprises H.A.O.

Transfert de charges

Total des produits H.A.O.

RESULTAT HA.O  (+ou-) 125 226 408 178 608 183

TOTAL GENERAL DES PRODUITS

RESULTAT NET
Bénéfice (+) ; Perte (-)

43 292 309 125 34 718 644 547

Exercice
N

4 048 960 414
3707 753 201
3987 320 922
11 744 034 537

177 052 497 873

16 994 241

16 994 241

27 919 160 927
27 919 160 927

204 988 653 041

492 196 637
4717 716 697
5043 319 984

722 778 401

10 976 011 719

248 138 741 517

142 220 649

142 220 649

248 280 962 166

Exercice
N-1

2504 338 241
8 952 096 443
9 170 551 567

20 626 986 251

165 336 497 821

121 074 045

121 074 045

33 195 434 173

33 195 434 173

198 653 006 039

201 514 680
7 998 724 145

1173513 345

9373 752 170

233 071 968 358

299 682 228

299 682 228

233 371 650 586
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TABLEAU FINANCIER DES RESSOURCES
ET DES EMPLOIS (TAFIRE)

1 PARTIE : DETERMINATION DES SOLDES FINANCIERS DE L'EXERCICE N

B CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT GLOBALE (C.A.F.G.)

CAFG = EBE
- Charges décaissables restantes |- a I'exclusion des cessions
+ Produits encaissables restants |- d’actif immobilisé

E.B.E. 111 791 996 104
(SA) Frais financiers 4 048 960 414 (TT) Transport de charges d’exploitation 181 961 106
(SC) Pertes de change 3707 753 201 (UA) Revenus financiers 492 196 637
(SC) Charges H.A.O. (UE) Transferts de charges financiers 722 778 401
(SQ) Participation (UC) Gains de change 4717 716 697
(SR) Impots sur le résultat 27 919 160 927 (UL) Produits H.A.O.
(UN) Transferts de charges H.A.O.
Total (1) 35 675 874 542 Total (I1) 117 906 648 945
CAFG =82 230 774 403 (N-1) : 68 922 299 033

B AUTOFINANCEMENT (A.F)
AF = CAFG - Distribution de dividendes dans I'exercice (1)
AF =82 230 774 403 - 14 700 000 000 = 67 530 774 403 (N-1) : 56 922 299 033

B VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT D’EXPLOITATION (B.F.E.)

Var. B.FE. = Var. Stocks (2) + Var. Créances (2) + Var. Dettes circulantes (2)

Variation des stocks : N-(N-1) Emploi Ressources
augmentation (+) diminution (-)
(BC) Marchandises 1026 498 243 | ou
(BD) Matieres premieres ou 599 677 739
(BE) En-cours ou
(BF) Produits fabriqués 24970640 | ou
(A) Variation globale nette des stocks 451791 144  ou 117 906 648 945

(1) Dividendes mis en paiement au cours de I'exercice y compris les acomptes sur dividendes.
(2) A I'exclusion des éléments H.A.O.
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TABLEAU FINANCIER DES RESSOURCES
ET DES EMPLOIS (TAFIRE)

Variation des créances : N-(N-1) Emploi Ressources
augmentation (+) diminution (-)

(BH) Fournisseurs, avances versées 141 675 926 ou

(Bl) Clients ou 36 347 991 396

(BJ) Autres créances 87 663 707 083 ou

(BU) Ecarts de conversion - Actif ou 533 425 944

(B) Variation globale nette des créances 50 923 965 669 ou

Variation des dettes circulantes: N - (N -1) Emploi Ressources
diminution (-) augmentation (+)

(DI) Clients, avances regues ou 766 394 140
(DJ) Fournisseurs d’exploitation ou 79 038 052 006
(DK) Dettes fiscales 28 247 008 921 ou

(DL) Dettes sociales 2 655 080 998 ou

(DM) Autres dettes ou 52 308 687 645
(DN) Risques provisionnés 533 425 944 ou

(DU) Ecarts de conversion - Passif ou 689 394 423

(C) Variation globale nette des dettes circulantes 101 367 012 351

VARIATION DU B.FE. = (A) + (B) + (C) 49 991 255 538

B EXCEDENT DE TRESORERIE D’EXPLOITATION (E.T.E.)
ETE = EBE - Variation BFE - Production immobilisée

Variation des créances : N - (N-1) N N-1
Excédent brut d’exploitation 111 791 996 104 103 873 807 242
- Variation du B.F.E. (si emplois ; + si resssources (-ou+) 49 991 255 538 25 377 481 321

- Production immobilisée - -

EXCEDENT DE TRESORERIE D'EXPLOITATION 161 783 251 642 129 251 288 563

37



2°" PARTIE : TABLEAU
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FH
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FL
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FR

FS C-RESSOURCES NETTES DE FINANCEMENT
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TABLEAU FINANCIER DES RESSOURCES
ET DES EMPLOIS (TAFIRE)

| - INVESTISSEMENTS ET DESINVESTISSEMENTS

Charges immobilisées (augmentations dans I'exercice)

Croissance interne
Acquisitions/Cessions d'immobilisations incorporelles
Acquisitions/Cessions d'immobilisations corporelles

Croissance externe
Acquisitions/Cessions d’'immobilisations financieres

INVESTISSEMENTS TOTAL

Il - VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT
D’EXPLOITATION (cf.supra : Var. B.F.E.)

A- EMPLOIS ECONOMIQUES A FINANCER (FF+FG)

Ill - EMPLOIS/RESSOURCES (B.F., H.A.O.)
IV - EMPLOIS FINANCERS CONTRAINTS (1)

Remboursements (selon échéancier) des emprunts
et dettes financéres

(1) A I'exclusion des remboursements anticipés portés en VII

B- EMPLOIS TOTAUX A FINANCER

V- FINANCEMENT INTERNE

Dividendes (emplois) / C.A.F.G. (Ressources)

VI - FINANCEMENT PAR LES CAPITAUX PROPRES
Augmentations de capital par apports nouveaux
Subventions d’investissement

Prélevements sur le capital (y compris retraits de I'exploitant)

VII - FINANCEMENT PAR DE NOUVEAUS EMPRUNTS
Emprunts (2)

Autres dettes financiéres (2)

(2) Remboursements anticipés inscrits séparément en emplois

Exercice N
Emplois Ressources
7 822 642

54 743 107 197
34 188 119 066

779 000 000

82 777 010 314

ou

32 785 754 776

ou

54 970 873 796

87 756 628 572

14 700 000 000

142 220 649

6 798 817 942

49 991 255 538

82 230 774 403

4184 562 471
20 425 773 000

92 141 109 874

Exercice N-1

(E-;RH+)

-88 597 152

-11 205 682 776
-23 215 720 021

22 882 962 140

-11 627 037 809

25 377 481 321

13 750 443 512

-54 920 268 509

-41 169 824 997

56 922 299 033

2 140 659 848
519 157 907

59 582 116 788



TABLEAU FINANCIER DES RESSOURCES
ET DES EMPLOIS (TAFIRE)

D-EXCEDENT OU INSUFFISANCE DE ou 4 384 481 302 18 412 291 791
RESSOURCES DE FINANCEMENT (C-B

VIII- VARIATION DE LA TRESORERIE
Trésorerie nette

a la cléture de I'exercice + ou - 42 424 492 031
a I'ouverture de I'exercice + ou - 38 040 010 729

Variation Trésorerie :
(+ si Emploi; - si Ressources) 4 384 481 302 4 384 481 302 ou -18 412 291 791

Contréle : D=VIII avec signe opposé

Nota : I, IV, V, VI, VII : en termes de flux ; II, lll, VIII : différences “bilantielles”
Variation du fonds de roulement (F.d.R.) : FAR(N) - FdR(N-1) 45 606 774 236 ou
Variation du B.F. global (B.F.G.) : BFG(N) - BFG(N-1) 4 384 481 302 ou
Variation de la trésorerie (T) :T(N) - T(N-1) ou 49 991 255 538
49 991 255 538 = 49 991 255 538
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OPINION DES COMMISSAIRES
AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant
d'obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers annuels ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier,
par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les élé-
ments justifiant des montants et informations figurant dans les états
financiers annuels. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présen-
tation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que
nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et
principes comptables de 'OHADA, réguliers et sinceres et donnent
une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de

cet exercice.

REAMENAGEMENT DU MANAGEMENT FIN 2013
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Bintou KAMARA
DARH/p.i

En remplacement de
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M. Yao Franck Judic,
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RAPPORT DU
CONSEIL

D' ADMINISTRATION
A L'ASSEMBLEE

GENERALE

Messieurs les représentants de

I'Etat, actionnaire unique, nous vous

avons réunis en Assemblée

Générale Ordinaire pour vous

présenter, conformément a

la loi sur les Sociétés d'Etat,

notre rapport d'activité et

soumettre a votre

approbation les comptes

arrétés au 31 décembre
2012.

ENVIRONNEMENT
INTERNATIONAL

En 2012 la croissance de I'économie
mondiale a connu une baisse. Ce qui
a entrainé un niveau élevé de cho-
mage et un ralentissement de l'acti-
vité économique dans les pays
émergents. Le taux de croissance
dans les pays développés s'est

maintenu a moins de 2% et celui des
pays émergents et en développe-
ment s'est maintenu autour de 5%.

Au niveau international le marché
des produits pétroliers est resté re-
lativement stable. Le cours du pé-
trole brut s'est maintenu a un niveau
élevé au cours de l'année 2012.

Il s'est établi a une moyenne de 110

dollars US le baril. Quant au dollar
américain, premiére monnaie d'é-
change sur le marché international,
il s'est négocié a 510 F CFA en
moyenne en 2012.

ENVIRONNEMENT NATIONAL
Le redressement de l'activité écono-
mique se poursuit dans un environ-



nement globalement favorable avec
le redéploiement de I'administration
dans les zones ex-CNO et de la ré-
habilitation des infrastructures.

La reprise graduelle de I'économie,
la poursuite de la normalisation de la
situation sécuritaire, les efforts de
restauration de l'appareil productif
avec la mise en ceuvre des mesures

ANNUAL BOARD MEETING REPORT

Ladies and gentlemen representing the govern-
ment, unique shareholder, we are meeting today
for the Annual General Meeting to present, accor-
ding to the state-owned company's law, our
annual report and also submit to your approval
the fiscal year 2012 results.

INTERNATIONAL ENVIRONMENT

In 2012, the global economic growth has fallen. This has resul-
ted to both a high level of unemployment and a slowdown in
economic activity in the emerging countries. The growth rate in
developed countries has remained less than 2% and in the
emerging and developing countries, it has remained around 5%.
At the international level, the oil market has remained quite sta-
ble. The crude oil rate remained high during the year 2012.
The average rate was 110 U.S. dollars per barrel. The U.S. dol-
lar, first currency of exchange on the international market was
traded on average at 510 CFA francs in 2012.

NATIONAL ENVIRONMENT

The economy keeps recovering in a generally favorable envi-
ronment with the re-opening of the public administration in the
central, northern and western regions and the rehabilitation of
the infrastructures.

The gradual recovery of the economy, further normalization of
the security situation, and the efforts to revive the economic
growth factors by the implementation of incentives for the pri-
vate sector have resulted in improving the business environ-
ment. This has led to a net growth rate of 9.8% in 2012.

COMPANY ACTIVITIES

The major activities carried out by PETROCI during the fiscal
year 2012 and the results achieved are summarized as follow:
Exploration and Production

Negotiations between CI-27 block joint-venture and the govern-
ment led to a new agreement over the price of the gas, in force
since 01/01/2012

Eight wells were drilled in 2012 and among them three were
exploration wells on CI-103 block by TULLOW, CI-205 by
ANADARKO and CI-27. Five development wells, two on CI-202
and three on CI-27.

These works are part of a huge drilling program with the objec-
tive of enhancing the Ivorian sedimentary basin and increase in
the short and medium term the domestic production of crude oil
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d'incitation en faveur du secteur pri-
vé ont entrainé I'amélioration du cli-
mat des affaires et s'est traduit par
un taux de croissance net de 9,8%
en 2012.

ACTIVITE DE LA SOCIETE

Les activités majeures réalisées par
PETROCI au cours de l'année 2012
peuvent se résumer ainsi qu'il suit :
Exploration Production

Les négociations entre la JV du bloc
ClI-27 et le gouvernement ont abouti
a la signature d'un accord sur un
nouveau prix sur le gaz qui est
appliqué depuis le 1/01/2012.

Huit puits ont été forés en 2012 dont
trois forages d'exploration sur les
blocs CI-103 par TULLOW, CI-105
par ANADARKO, un sur CI-27 et
cing puits de développements dont
deux sur CI-202 et trois sur CI-27.
Ces travaux entrent dans le cadre

d'un vaste programme de forage
dans l'objectif de valoriser le bassin
sédimentaire ivoirien et d'améliorer
a court et moyen termes, la produc-
tion nationale en pétrole brut et en
gaz naturel, dont les rendements
actuels sont respectivement de 29,4
mille barils jour et de 178 millions de
pieds cubes jour.

La production d'huile et la vente de
gaz au 31 décembre 2012 se pré-
sentent comme suit :

- Production d'huile : 10,7 millions de
barils contre 12,4 millions de barils
en 2011 soit une baisse de 14 %.
La baisse de la production d'huile ré-
sulte de la déplétion naturelle des
champs et de la fermeture momen-
tanée de certains puits suite a des
difficultés techniques.

La part de PETROCI est de 1,2 mil-
lions de barils contre 1,07 millions
de barils en 2011.

- Vente de gaz : 62,89 millions de
BTU contre 57,6 millions de BTU en
2011.

- La part de PETROCI est de 14,24
millions de BTU contre 9,45 millions
de BTU en 2011.

Les revenus de vente d'huile et de
gaz de PETROCI au titre de l'exerci-
ce 2012 s'établissent a 140,8 mil-
liards de F CFA contre 144 milliards
de F CFA en 2011.

En termes de dépenses, PETROCI
a contribué aux investissements et
aux codts opératoires des blocs
pétroliers a hauteur respectivement
de 54,2 milliards de F CFA et 14,9
milliards de F CFA.

Distribution de gaz naturel

aux industries

La consommation totale des clients
au cours de l'exercice 2012 s'est
établie a 239 millions de kwh contre




283 millions de kwh en 2011.

Le chiffre d'affaires est de 6,4 mil-
liards contre 6,8 milliards de F CFA
en 2011, soit une baisse de 5,8 %
par rapport a I'exercice précédent.
La réalisation de la troisieme tran-
che du réseau de distribution de gaz
naturel dont les travaux ont démarré
en 2010, n'est pas encore achevé.

Appontement et Base Logistique
En terme d'exploitation, le tonnage
global des passages dans les lignes
et aux quais au titre de I'exercice
2012, a généré des recettes glo-
bales de 3,3 milliards de F CFA
pour une prévision budgétaire de 2,8
milliards de F CFA. Les recettes de
I'exercice précédent étaient égale-
ment de 2,08 milliards de F CFA.
Au niveau de la base logistique, le
chiffre d'affaires est de 5 milliards de
FCFA en 2012 contre 7,3 milliards
de FCFA prévu au budget et une
réalisation de 3 milliards de F CFA
pour l'exercice précédent.
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and natural gas. The current volume is 29,400 barrels per day for
crude oil and 178 million cubic feet per day for natural gas.

Oil production and gas sales till December 31st, 2012 are as fol-
low:

- Crude oil production: 10.7 million barrels against 12.4 million
barrels in 2011 account for a fall of 14%.

The decline in oil production results from both the natural deple-
tion of blocks and the temporary shutting down of some wells
due to technical failures.

PETROCI's share is 1.2 million barrels against 1.07 million bar-
rels in 2011.

- Gas sales: 62.89 million BTU's against 57.6 million BTU's in
2011.

Sales of PETROCI's crude oil and gas sales revenues for the fis-
cal year 2012 are 140.8 billion F CFA against 144 billion F CFA
in 2011.

In terms of expenditure, PETROCI contributed to blocks invest-
ments and operating costs respectively for an amount of 54.2
billion F CFA and 14.9 billion F CFA.

Natural gas distribution to industries

The clients' total consumption during 2012 was 239 million kWh
against 283 million kwWh in 2011.

The revenue was then 6.4 billion against 6.8 billion, meaning a
fall of 5.8% compared to the previous year.

The construction of the third part of the natural gas distribution
network, which has begun in 2010 is not completed yet.

Wharf and logistics base

In terms of exploitation, the total tonnage carried through the
lines and docks for 2012 has generating total revenue of 3.3 bil-
lion F CFA against forecasts of 2.8 billion F CFA. The sales re-
venues of the previous year were also 2.08 billion F CFA.

As for the logistics base, the revenue is 5 billion FCFA in 2012,
against 7.3 billion FCFA forecasted.

Petroleum products sales

BUTANE GAS

The butane gas sale is estimated at 46.59 thousand tons, mea-
ning 4.59 thousand tons in bulk and 42,000 tons in cylinders.
Sales forecast for 2012 was estimated at 48,000 tons, which
represent 87% of achievement. The sales revenue has increa-
sed from 21.14 billion FCFA to 28.47 billion FCFA, meaning a
growth of 25%.
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Commercialisation
de produits pétroliers

ACTIVITE GAZ BUTANE

Le butane vendu est de 46,59 mille
tonnes dont 4,59 mille tonnes pour
le vrac et 42 mille tonnes pour le
conditionné. L'objectif de vente 2012
était de 48 mille tonnes. Le taux de
réalisation global est de 87%. Le
chiffre d'affaires de l'activité butane
passe de 21,14 a 28,47 milliards de
F CFA, soit une augmentation de 25 %.
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La PETROCI conserve ainsi sa posi-
tion de leader avec 35 % de part de
marché.

ACTIVITES STATIONS SERVICE
38 millions de litres ont été vendus
en 2012 contre 61 millions de litres
inscrits au budget, soit un taux de
réalisation de 64% et 66 millions de
litres réalisés en 2011. Ce qui repreé-
sente 39,9 milliards de F CFA de
chiffre d'affaires contre 32,5 milliards
de F CFA en 2011.

ACTIVITE UNITE DE
FABRICATION ET DE
REQUALIFICATION DES
BOUTEILLES

La fabrication et la requalification ef-
fectives de bouteilles sont respec-
tivement de 61 688 unités et 9 536
unités.

La totalité des bouteilles fabriquées
et requalifiées a été mise a la dis-
position du Centre Emplisseur de
PETROCI



Le faible niveau de production s'ex-
pligue par les équipements atten-
dus, pour porter la cadence de pro-
duction journaliere de 300 a 500
bouteilles, qui n‘ont pu étre livrés au
cours de l'exercice.

Résultat
L'exercice 2012 se solde par un
bénéfice net de 43,29 milliards de F
CFA contre 34,7 milliards de F CFA
en 2011.

ANNUAL BOARD MEETING REPORT

Therefore, PETROCI keeps its position of market leader with
35% of market share.

GAS STATIONS

38 million liters were sold in 2012 against a forecast of 61 mil-
lion liters, meaning an achievement rate of 64%. 66 million liters
were sold in 2010, representing revenue of 39.9 billion against
32.9 billion in 2011.

LPG CYLINDERS MANUFACTURING

AND REFURBISHING PLANT

The actual number of cylinders manufactured and refurbished
was respectively 61,688 units and 9,536 units.

All the cylinders manufactured and refurbished were put at the
disposal of the filling plant of PETROCI.

The low level of performance is due to the non-delivery that year
of the equipment ordered to increase the production capacity
from 300 to 500 cylinders.

Results
The profit for 2012 is 43.29 billion F CFA against 34.7 billion F
CFA in 2011.

11



Comptes annuels
exercices 2012 et 2011 (en millions de F CFA)

OPERATING STATEMENT
exercises 2012 and 2011 (n million F CFA)

COMPTE DE GESTION OPERATING ACCOUNT VARIATION VARIATION

2012 2011 Ecart
Ventes Huile et Gaz
Oil and Gas Sales 140 841 144 286 -3 445
Activité gaz butane 28 472 21 146 7 326

Butane gas sales

Gaz naturel 6 445 6 857

Natural gas distribution

Al i i
FR s 3337 2 080

Base Logistique
Logisticsgbas(,]e 5045 3128

Stations Services
Gas Stations 39 914 32 509

Activité Trading 4 209 5710
Trading

Unité de Fabrication et de Requalification des Bouteilles
Cylinders Man. & Refurb. plant

Services divers 6 123 5 794 329

Services and other Products

Chiffre d'affai
T over e 234386 221672 12 714

Codts opératoires
e 14 976 13195 1781

Variation de stock
Inventories Sales Variation 471 -19 490

Achats
i 70 791 59 585 11 206

Transport et autres services extérieurs
Transportation and other external Services 18 943 17230 1713

Impots et taxes 1561 1 387 174

Taxes

Charges salariales
Waegand salaries 11193 12 985 -1 792

Amortissements et provisions
Depreciation and Amortization 40 344 26 744 13 600

Autres charges et produits (net) )
Other products and expenses (net) 4 253 11577 7324

Total charges
Total Charges 162532 142 684 19 848

Résultat d'exploitation
Oberating income. 71854 78988 7134

Résultat financier -768 -11 253 10 485

Financial result
Résultat hors activités ordinaires 125 178 53
Non operating revenues & expenses

Résultat avant imp6ts
Income Before Taxes 71211 67 913

Imp6t sur le revenu
Ta>r<Jes on income -27 919 -33 195

Résultat net 43 292 34718
Net Income

12 Comptes annuels exercices 2012 et 2011



Bilans comparés
de 2012 et 2011 (en millions de F CFA)

BALANCES SHEET
on december 31", 2012 and 2011 (in milions F CFA)

ACTIF ASSETS

Charges immob.
Expenses capitalized

Frais de recherche et développement
Research and Development cost

Autres immobilisations incorporelles
Other Intangible Assets

Immobilisations corporelles 274 544 249 334

Fixed Assets

Immobilisations financieres
Financial Fixed Assets 28 033 32 997

Total actif immobilisé
Total Fixed Assets 365 289 309 880

SS 4 293 3841

Inventories

Créances clients
Account Receivable 445 648 481 997

Autres créances
Other Receivable 209 659 121 854

Total actif circulant
Total Current Assets 659 600 607 692

Trésorerie
Cash 43 210 42 835

Ecart de conversion actif (Perte de change probable)
Exchange Adjustment of Assets (Probable Loss on Foreign Currency transactions)

TOTAL ACTIF
TOTAL ASSET 1 069 632 962 474

PASSIF LIABILITIES

Capitaux propres
Stopckholdr()ersPEuit 158 310 129 718

Provisions pour risques et charges
Provisions for Contingencies and Charges

Dette a long et moyen terme
Debt with Long and Mediur

rm
Total capitaux permanents
Total Longterm Capital 212046 262 244

Dettes envers I'Etat
Debts towards the State 454 848 485 750

Fournisseurs et autres dettes
Suppliers and other Debts 339300 207 721

Découvert bancaire
Overdraft 785 4795

Ecart de conversion passif (Gains de change probable) 2653
Exchange adjustment of liabilities (probable Profits on Foreign Currency Exchange transactions)

Total dettes d'exploitation
Total Long Term %ebt 797 586 700 230

TOTAL PASSIF
TOTAL LIABILITIES 1069 632 962 474

Bilans comparés de 2012 et 2011 13



1 - PRINCIPES COMPTABLES

Les principes comptables retenus pour 'arrété
comptable au 31 décembre 2012, sont ceux pré-
conisés par le systéme comptable OHADA,
SYSOHADA. lls sont également conformes
aux dispositions fiscales et comptables préconi-
sées par le code pétrolier et les contrats de par-
tage de production.

ACTIFIMMOBILISE

- Lesimmobilisationsincorporelles

Elles comprennent essentiellement, les frais
immobilisés sur stock de sécurité et les frais de
recherche et développement engagés sur les
différents blocs pétroliers. Les frais immobili-
$6s sur stock de séeurité sont amortis selon la
méthode linéaire sur 10 ans.

L'amortissement des blocs correspond a la
valeur delaquote part de laproduction affectée
a la couverture des investissements diminués
des colts directement liés a la production
(colts opératoires, frais financiers, etc.).

- Lesimmobilisations corporelles
Lesimmobilisations corporelles sont comptabi-
lisées aleurs colts d'acquisition augmentés des
frais d'approche. Elles sont amorties selon la
méthode linéaire. Les taux d'amortissement pra
tiqués sont les suivants :

Batiments administratifs et commerciaux

Administrative and Commercial buildings

1- ACCOUNTING STANDARDS

The Accounting Principles applied for the Accoun-
ting Satements in December 31st, 2012 are those
recommended by Accounting Sandards of OHADA
and SYSCOHADA. They are also in conformity with
the Tax and countable provisions recommended by
the Oil Code and Production Sharing Agreements.

FIXED ASSETS

Intangible Fixed Assets

They include essentially the expenses immobilized on
strategic inventory and the expenses for Research
and Developments spent for the various oil blocks.
The expenses immobilized on the strategic inventory
are amortized according to the straight-line depre-
ciation method over 10 years.

The amortization of the blocks is equivalent to the
value of the production shares assigned to the cover
of the decreased investments of the costs related to
the production (Operational Costs, Financial Fees,
efc...).

Tangible Fixed Assets

The tangible fixed assets are calculated at their
acquisition costs increased by the forwarding costs.
They are amortized according to the straight-line
method. The rates of depreciation used are as fol-
lows:

TAUX % RATE %

5

Installations techniques
Technical Installations

Aménagements et installations
Fitting-out and installations

Installations de tuyauterie pour transport de gaz naturel 5
Pipeline construction for natural gas transportation

5
12

Installation gaz naturel
Natural gas installation

Matériel et outillages industriels
Material and industrial Tools

Emballages (bouteilles de gaz et cuves
Bottling (gas cylinder and tanks)

Matériel de transport
Transportation material

Matériel et mobilier de bureau
Material and office furniture

Matériel informatique
Computer and accesories

20
10
) 10

33,33

12,50

50
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LesImmobilisations financieres
Lesimmohilisations financiéres sont composées
essentiellement des titres de participation déte-
nus dans le capital social de Sociétés du secteur
des Hydrocarbures.

STOCKS

Les stocks comprennent d'une part, divers maté-
riels nécessaires au fonctionnement de I'activité
gaz et d'autre part, laproduction d'huile non ven-
due au 31/12/2012 sur les blocs pétroliers en
production.

Stocks accessoires butane

Les accessoires de gaz butane sont valorisés a
leur colt d'achat.

Stock d'huile

Le stock dhuile pour I'exercice clos le
31/12/2012, a été valorisé en multipliant la
quantité de baril en stock par le colt de produc-
tion de chaque baril exprimé en dollar US. Le
colt du dollar aretenir, est celui de fin de pério-
de de valorisation.

Le colt de production (CP) de chaque baril se
cacule en divisant la somme des ééments sui-
vants, liés a chaque bloc :

- Colts Opératoires (CO),

- Amortissement (Am),

- Frais Financiers (FF),

Par les quantités totales (QT) exprimées en baril
de pétrole brut et de gaz produites au cours de
chague exercice. CP = (CO + Am +FF)/QT

Le colt de production ainsi déterming, est com-
paré au prix du baril (PB) sur le marché en fin
période.

Lorsque le colit de production est supérieur au
prix du marché, le colt valorisation (CV) serale
prix du marché. Dans le cas contraire, le colt de
valorisation est le colt de production calculé.
-S CP>PBadorsCV =PB

-S CP<PBdorsCV =CP

Pour I'exercice 2012, |es stocks ont été valorisés
au co(it de production.

Le principe comptable retenu pour la comptabi-
lisation des sur-enlévements et des sous-enléve-
ments de pétrole brut constatés, est basé sur le
prix de vente.

LES OPERATIONS EN DEVISES

Elles concernent les emprunts, les dettes fournis-
seurs, les créances et les comptes de trésorerie.
Les opérations en devises érangéres sont con-
verties en monnaie locale au taux en vigueur a
leur date d'exécution.

Leséléments d'actif et de passif en devises étran-
geres sont également convertis en monnaie loca-
le au taux en vigueur a la date d'arrété des
comptes.

Financial Fixed Assets

The Financial Fixed assets are essentially made up
of sharesheld in the capital of various companies of
the Hydrocarhons sector.

INVENTORIES

Inventories include on one hand various materials
required for the Gas operation and on the other
hand the production of oil not sold on December
31, 2012 on the Qil Blocksin production.

Butane | nventories Accessories
The Butane Gas accessories are estimated at their
acquisition codts.

Oil Inventory

The il inventory for the Accounting ending period
of December 31st, 2012 was valued by multiplying
the quantity of barrel in inventory by the production
cost of each barrel expressed in USdollar. The cost
of the dollar used is the one of the end of period of
valorization.

The production cost (PC) of each barrel is calcula-
ted by dividing the sum of the following elements,
related to each block:

- Operational Costs (OC) ;

- Depreciation (Dp);

- Financial Charges (FC),

By the total quantities (TQ) (expressed in barrel) of
Qil and Gas produced during each Accounting period.
PC= (OC+ Dp+ FC)ITQ

The production cost thus determined is compared to
the price of the barrel (PB) on the market at the end
of the accounting period.

When the production cost is higher than market
prices, the valorization cost (VC) would be the mar-
ket price; otherwise the valorization cost is the cal-
culated production cost.

- If PC» PB, then VC = PB

- If PC < PB, then VC = PC

In 2012, stocks were valued by the production cost.
Accounting principle used for computing Oil lifting
is based on production cost.

FOREIGN CURRENCY OPERATIONS

They are related to loans, suppliers debts, Credits
and the Treasury Accounts. The foreign currency
operations are converted into local currency at the
rate of their execution date.

Liabilities and Assets items in foreign currency are
also converted into local currency at the rate in
force at the Accounts closing date.



- Régime fiscal

L'activité principale de la PETROCI étant la
recherche et la production d'hydrocarbures, elle
est régie par le code pétrolier ainsi que par les
dispositions particuliéres du contrat de partage
de production (CPP).

Aingi, le paiement a I'Etat de sa part de produc-
tion pétroliere et gaziere libére les contracteurs,
y compris la PETROCI, du paiement de I'imp6t
sur les bénéfices industriels et commerciaux
(BIC).

Fiscal Regime

The main activity of PETROCI Holding being Oil and
gas Exploration and Production, it is governed by the
QOil Code and the special provisions of the Production
Sharing Agreement (PSA).

Therefore, the payment on the Share of Oil and Gas
production to the government, releases the contrac-
tors, including PETROCI Holding, from payment of
Income Tax.
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2 - VENTES D’HUILE ET DE GAZ (en millions de F CFA)
OIL AND GAS SALES (in millions F CFA)

VARIATION VARIATION
Vente d'huile  Oil sales 2012 2011 Ecart %

Cl-40
CI-40 29 212 37 874 8662 -23%

Cl-27 d t
SN 7230 6346 884 14%
Gt 1396 2 664 1268 -48%

Cl-26
G 28450 25743 2707 11%

MKB
Besoins nationaux CI-27

Oil for domestic market obligation CI-27

Besoins nationaux CI-11
QOil for domestic market obligation CI-11

Besoins nationaux CI-26
Oil for domestic market obligation CI-26 3 862 3317

Besoins nationaux CI-40
QOil for domestic market obligation CI-40 4490 5905

S Total Huil
o Total e 76619 82197

Vente degaz  Gas sales 2012 2011 Ecart %
CI-40
Cl-40 119 218 -99  -45%
Cl-27
Cla7 50564 51741 1177 2%

Cl-11
i 4862 3749 1113 30%

Cl-26
Cl-26 7242 5451 1791 33%

Besoins Nationaux Cl-27 927
Gas for Domestic Market Obligation CI-27

Sous Total G
Gggs'ro?a? & 64 222 62 089 2133 3%

Total Gaz et Huil
Ol and Gas Total S

Vente d’huile  QOil sales Vente de gaz  Gas sales
120 000
80,000 100 000
70 000 Bl HULLE (2012) 80,000 Il cAz (2012)
60000 I HUILE (2011) 70000 B GAZ (2011)
50 000 60 000
40 000 50 000
30000 40 000
20 000 30000
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Le chiffre d'affaires dégagé par la PETROCI en
2012 au titre de I'activité Exploration Production
est de 140,841 milliards de F CFA contre un mon-
tant de 144,286 milliards de F CFA au titre de
I'exercice 2011. Ce chiffre d'affaires réaisé en
2012 est en baisse de 2,39 % par rapport al'exer-
cice 2011. Cette baisse sexplique principal ement
par le nouveau prix (5,5 USD MMBTU) pratiqué
au niveau de la vente de gaz sur le bloc CI-27. 11
faut noter que |e chiffre d'affaires prend en comp-
te les Besoins Nationaux en huile et gaz évalués
210,025 milliards de F CFA. (Voir tableaux page4).
A l'analyse, le chiffre d'affaires réaise 2012 est
en hausse de 72,26% par rapport au budget 2012 ;
cela est dii & I'embellie observée sur le prix de
vente moyen des cargaisons de brut qui sest éta
bli & 108 dollars le baril contre un prix préétabli
par PETROCI de 60 dollars le baril.

Le chiffre daffaires a également bénéficié d'un
taux de change favorable. En effet, le dollar
Américain, monnaie de transaction de I'activité
pétroliére, sest négocié a un cours moyen de 510
F CFA, contre un cours prévisionnel de 460 F
CFA.

Activité de Développement et de
Commercialisation du Gaz butane

Le Chiffre d'affaires de 28,4 milliards de F CFA
réalisé en 2012, est supérieur a celui de 2011 qui
est de 21,14 milliards de F CFA. Par rapport au
budget 2012, estimé a 30,07 milliards de F CFA,
il est en baisse de 5,3%.

Stations Services

L'activité des stations services a engendré un
chiffre d'affaires 2012 de 39,9 milliards de F
CFA, en hausse de 22,78% par rapport a celui de
2011. Cette hausse, par rapport al'exercice préceé-
dent, sexplique par labonne performance des sta-
tions en gérance libre qui ont dépassé les objec-
tifs qui leur ont été fixé: d'une part, la disponibi-
lité des produits dans les stations services et la
formation des pompistes d’ autre part.

Pour rappel, une partie des stations services en-
dommageées en 2011 (07) ont été réhabilitées et
mises en service au cours de I'année 2012.

Gaz Naturel

Le chiffre d'affaires 2012 sur la vente de gaz na-
turel est en baisse par rapport acelui de 2011. Car
il est passé de 6,85 milliards en 2011 a 6,44 mil-
liards de F CFA en 2012, soit une baisse de 6%.
Par rapport au budget 2012, Cette baisse est plus
importante, soit 19,1% delavaleur estiméea 7,96
milliards de F CFA. Cette situation de baisse est
due au fait qu'une bonne partie des clients operent
dans le secteur du négoce (Café/Cacan), activité
saisonniere par excellence.

The revenue of PETROCI in 2012 for the Explo-
ration and Production activities is 140.841 hillion
CFA francs against 144.286 billion CFA francs in
2011. This revenue account for a fall of 2.39% com
pared to 2011. This fall is mainly due to the new
price ($ 5.5 MMBTU) for gas sale on Cl-27 block.
Let us recall that this revenue includes oil and gas
domestic market obligation estimated at 10.025 bil-
lion CFA francs (See figure on page 4)

After analysis, the revenue in 2012 increased to
72.26 % compared to the 2012 budget. Thisisdueto
the raise in price of oil crude on the international.
The price was established at 108 dollars against 60
dollars per barrel for PETROCI forecast.

The good exchange rate benefited to PETROCI. In
fact, U.S dollar, the exchange currency in the ail
business was traded at an average of 510 CFA
francs against a forecast of 460 F CFA.

Butane gas Business Development and Sales
46.59 thousand tons, meaning 4.59 thousand tonsin
bulk and 42 thousand tons in cylinders. Sales fore-
cast for 2012 was estimated at 48 thousand tons that
represent 87% of achievement. The sales revenue
has increased from 21.14 billion FCFA to 28.47 bil-
lion FCFA, meaning a growth of 25%.

Therefore, PETROCI keeps its position of market
leader with 35% of market share.

The butane gas sale for 2012 estimated at 28.4 hil-
lion is higher than 2011 revenue estimated at 21.14
hillion. Revenue falls to 5.3 % compared to 2012
budget estimated at 30.07 hillion F CFA.

Gas Stations

Gas dtations revenue for 2012 is estimated at 39.9
hillion F CFA, meaning a growth of 22.78 % compa-
red to 2011. Compared to the previous year, this
growth is due to the good performance of gas sta-
tions self management that exceeded the targets set
for them, the availability of products in the gas sta-
tions and the training of the attendants.

Let usrecall that some gas stations damaged in 2011
(07) were rehabilitated and opened in 2012.

Natural Gas

Natural gas revenue is low compared to 2011. In
2011 it was estimated at 6.85 F CFA against 6.44 F
CFAin 2012, meaning a fall of 6%.

Compared to the 2012 budget, this decrease is more
significant, representing 19.1 % of the forecast esti-
mated at 7.96 billion CFA. Thisfall is due to the fact
that many customers work in the trading sector
(Coffee / Cocoa), which is a seasonal activity.
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En outre avec |les nouvelles réglementations sur
le contrle en teneur en humidité imposé dans e
secteur pour les achats bord champs, les livrai-
sons de café Cacao ont désormais de faibles taux
d'humidité et par conséquent il y aeu diminution
de consommation de gaz naturel.

Enfin le groupe UNILEVER I'un de nos plus
importants clients dans ce secteur a abandonné
['activité d'huilerie, accentuant ainsi 1a baisse de
consommation de Gaz naturel.

Activité Appontement et Base Logistique

Au niveau de I'Appontement et de la Base Lo-
gistique, le chiffre d'affaires en 2012 est de 8,38
milliards de F CFA contre 5,2 milliards de F CFA
2011, soit une hausse significative de 61,15 %. |
est inférieur de 17,5 % par rapport au budget
2012. Cependant la hausse du chiffre d'affaires
sexplique par un regain des activités de forages.
En effet, (8) huit puits ont été forés en 2012 sur
le bassin sédimentaire ivoirien contre (3) puits
en 2011.

Moreover, due to the new standard for monitoring
the level of moisture for farmgate purchase, the
coffee and cocoa contain now low moisture.
Therefore, there was a decrease in natural gas
consumption.

Finally UNILEVER group, one of our largest cus-
tomersinthis sector has abandoned oil manufactu-
ring activity, thus accentuating the decline in
consumption of natural gas.

Wharf and Logistics Base

The revenue of wharf and Logistics Basein 2012 is
estimated at 8.38 hillion F CFA against 5.2 hillion
F CFA in 2011, meaning a significant growth of
61.15%. It is 17.5% lower compared to the 2012
budget. However, the revenue growth is dueto the
development of drilling activities. Indeed, eight (8)
wells were drilled in 2012 against the (3) wellsin
2011in the Ivorian sedimentary basin.

3 - SERVICES ET PRODUITS DIVERS (en millions de F CFA)
SERVICES AND OTHER PRODUCTS (in millions F CFA)

Loyers pergus
Rent received

Mise a disposition du personnel
Provision for employees

Commissions sur recettes Etat
Commissions on country's revenues

Services vendus
Services revenues

Autres produits
Other revenues

Total

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

225 121 104  86%
417 394 23 6%
848 1620 -772 -48%
4 380 3273 1107  34%
253 386 -133 -34%

6123 579 329 6%

4 - CHARGES D’EXPLOITATIONS (en millions de F CFA)

OPERATING EXPENSES (in millions F CFA)

Achats Purchase

Achat carburant et lubrifiant Stations Services
Purchase of fuel and gas stations lubricants

Achat butane
Butane purchase

Achats gaz naturel
Natural gas purchase

Achat carburant Trading

Trading fuel purchase

Achat brut et butane Trading
Trading crude purchase

Autres Achats
Other purchases

Total

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

37452 29805 7647  26%

4 415 10 297 -5882 -57%

4 059 4233 174 4%
158 2 526 -2368 -94%

22 438 10 358 12080 117%

2 269
70 791

2 366 -97 -4%
59 585 11206  19%



Le poste Achats comprend essentiellement les
achats de gaz butane (4,41 milliards de F CFA),
de gaz naturel (4,06 milliards de F CFA), de car-
burant (37,2 milliards F CFA) et d'achat de pro-
duits pétroliers au niveau de I'activité trading
(22,59 milliards de F CFA).

Au niveau du trading, on enregistre une nouvelle
activité qui est l'importation de gaz butane. Les
achats au titre de cette nouvelle activité en 2012,
séévent a 22,44 milliards de FCFA. Lamajeure
partie de ces achats est utilisée par PETROCI
(80%) pour le conditionnement des bouteilles au
centre emplisseur, le reste est vendu sur le mar-
ché aux marketeurs

Purchases in the trading business mainly includes
purchases of butane gas (4.41 hbillion CFA francs),
natural gas (4.06 billion CFA francs), fuel (37.2 bil-
lion CFA francs) and petroleum products (22.59 hil-
lion CFA francs).

Importation of butane gas is a new activity brought
into trading, the purchase of butane gas in 2012 is
estimated at 22.44 billion CFA francs. The major
part of this gasis used by PETROCI (80%) to fill the
cylinders at the filling plant and the rest is sold on
the market to marketers.

Transport et autres services extérieurs (en millions de F CFA)
Transport and other external Sevices (in milions F CFA)

Transport
Transport

Co(ts opératoires
Operating cost

Location terrain et batiment
Lands and building rental

Entretien, réparation et maintenance
Servicing, repair and maintenance

Assurance
Insurance

Télécommunication
Telecommunication

Publicité, annonces et documentation
Publicity, advertisements and documentation

Mission et réception
Mission and reception

Honoraires
Retainer and consultant fees

Formation
Training

Redevances brevets et licences
Licenses fees

Frais bancaires et Divers '
Bank charges and various external services

Total

Colits opératoires

Les réalisations des dépenses en colits opéra-
toires en 2012 et 2011 sont respectivement de
14,97 milliards de F CFA et 13,19 milliards de F
CFA.

Transport et autres services extérieurs

Le poste comptabilise outre lesfrais de transport,
les locations des sites d'exploitation dans le
domaine portuaire, les entretiens et réparations
de sites opérationnels, la maintenance de la plate
forme Bélier, des stations services et des bati-
ments, les assurances aing que les honoraires

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

1617 1285 332 26%
14 976 13 195 1781 13%
1178 1242 -64
3634 3041 593
911 1655 -744  -45%
332 345 -13 -4%
1957 1202 755

6 402 6 575 -173 -3%

112 21%
11
716

3493 11,5%

33918 30425

Operating costs
The operating costsin 2012 and 2011 are respective-
ly 14.97 billion FCFA and 13.19 hillion FCFA

Transport and other external services
Thisitemaccount for transportation cost, operating
sites rentals in the port area, maintenance and
repairs of operational Sites, the maintenance of the
platform Bélier, gas stations and buildings, the insu-
rance and auditors, lawyers and consultants fees.
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payés aux commissaires aux comptes, aux avo-
cats et aux consultants.

Les réalisations sont en légere hausse de 11,5%
en 2012 par rapport & 2011. Le montant des réa-
lisations 2012 est de 18,9 milliards de F CFA
contre 17,23 milliards de F CFA en rédlisé en
2011

Charges salariales (en milions de F CFA)
Wage and salaries (in milions F CFA)

Salaires versés au personnel
Wage and salaries

Provisions Congés payés et indemnités de départ
Provisions for Paid-leaves and Terminations

Provisions prime d'interessement au Resultat
Provisions for Performance Bonus

Les frais de personnel en 2012 sélévent a
11,193 milliards de F CFA contre un montant de
12,985 milliards de F CFA réalisé en 2011.
Lamasse salariale de 2012 comprend une provi-
sion pour prime de rendement correspondant a2
mois de sdaire, contre 3 mois en 2011.

On note donc en 2012, une bonne maitrise des
frais de personnel dans I'ensemble.

Il faut également noter que le poids de la masse
sdaride sur le chiffre d'affaires demeure autour
de 5% comme en 2011.

Achievement rates are 11.5% dightly up in 2012
compared to 2011. The total revenue in 2012 was
18.9 hillion F CFA against 17.23 hillion F CFA in
2011,

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %
9 606 -393 -4%

2 766 -1549  -56%
11193 12 985 -1792 -14%

Wage and salaries are estimated at 11.193 hillion
CFAfrancsin 2012 against 12.985 hillion CFAF in
2011.

Payroll for 2012 includes a provision for perfor-
mance bonus equivalent to two months salary,
againgt three monthsin 2011.

Thus, overall personnel costs are well managed.
Let usrecall that the rate of payroll compared to the
revenue remains around 5% asin 2011.

Dotations aux amortissements et provisions (en millions de F CFA)

Depreciation and provisions (in millions F CFA)

Dotation aux amortissements des blocs pétroliers
Allowances for oil blocks depreciation

Dotation aux amortissements des autres
Immobilisations incorporelles .
Allowances for others fixed assets depreciation

Dotation aux amortissements des
Immobilisations corporelles .
Allowances for tangible fixed assets depreciation

Provision pour abandon des blocs
pétroliers en production
Provision for producing oil fields abandonment

Provisions pour risques et charges (1)
(Retraite, risques sociaux et divers risques)
Provisions risks and charges (1)
(Retirement, Social and other Risk)

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

19 200 11 192 8008 72%

8774 6 919 1855  27%

11075 1542%

-8260 -100%

40 344 26 744 13600 51%



Le niveau des dotations aux amortissements des
blocs pétroliers est étroitement lié al'évolution du
chiffre daffaires d'huile et de gaz. Aingi, |'amor-
tissement lié a I'activité Exploration Production
sétablit 219,2 milliards de F CFA. Cet amortisse-
ment correspond alavaleur de laquote-part dela
production affectée au remboursement des inves-
tissements diminuée des co(ts directement liés a
la production (colits opératoires, frais financiers,
etc).

L'amortissement des autres immobilisations cor-
porelles se chiffre 28,78 milliards de F CFA. Une
provision globale de 11,79 milliards de F CFA a
été congtituée pour le démantélement desinstalla
tions pétrolieres sur les blocs.

5 - RESULTAT FINANCIER (en millions de F CFA)

The oil blocks level of depreciation is closely related
to the evolution of oil and gas sales. Thus, the amor-
tization related to Exploration and Production is
equivalent to 19.2 billion F CFA. This depreciation
is equivalent to the value of the production share
allocated to the repayment of investments minus
costs directly related to production (operating costs,
financial costs, €tc.).

Depreciation of other fixed assets is equivalent to
8.78 billion F CFA. A global reserve of 11.79 hillion
CFA francs was made to dismantle the il installa-
tions on the blocks.

NON OPERATING REVENUES & EXPENSES (in millions F CFA)

Frais financiers Financial charges

Intéréts des emprunts
Interest charges

Pertes de change _
Losses on foreign currency transactions

Provisions
Provisions

Total

Produits financiers  Interest Incomes

Revenus sur titres
Incomes on shares held

Intéréts créditeurs

Interests income

Gains de change

Profit on foreign currency transaction
Transfert frais financement PIPE
Financial fees transfer for i

Reprise de provisions sur Immobilisations financieres

Provisions on financial fixed assets write-back

Reésultat financier
Financial results

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %
4049 2504 1545  62%
3708 8 952 5244  -59%
3987 9170 -5183  -56%

11744 20 626 -8882 -43%

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

294 144 150 104%

198 57 141 247%

4718 7998 -3280 -41%
723 -450

5043 100%

10 976 9373 1603 17%

-768 -11 253 10485  93%

6 - RESULTAT HORS ACTIVITE ORDINAIRE (en millions de F CFA)
EXTERNAL ACTIVITY RESULT (in millions F CFA)

Produit de cession des immobilisations
Revenue for fixed assets transferring

Valeurs comptables des cessions d'immobilisations

Book values of sales fixed assets

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

-157  -53%
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RESULTAT NET

Le résultat net dégageé en 2012 est de 43,292
milliards de F CFA contre un résultat de 34,71
milliards de F CFA en 2011. La prévision bud-
gétaire 2012 était estimée a 23,649 milliards de
F CFA.

La rentabilité de I'entreprise sur les quatre der-
niers exercices se présente aing :

- 2009 : 1548 % ;
- 2010 : 77%:;
- 2011 : 15,66 % ;
- 2012 : 18,47 %.
18
16
Taux de rentabilité % :

oN B O ®O N

NET INCOME

Thenetincomein 2012 is43.292 hillion CFA francs
againgt a profit of 34.71 billion CFA francsin 2011.
The 2012 budget forecast was estimated at 23.649
hillion CFA francs.

The profitability of the company over the last four
yearsis as follows:

- 2009 : 1548 % ;
- 2010 : 177%:
-2011 : 15.66 % ;
- 2012 : 18.47 %.

2009

Les performances de I'exercice 2012 sont bon-

nes malgré I'enregistrement de grosses provi-

sions:;

- 11,79 milliards de F CFA sur |e démanté&l ement
desblocs;

- 5 milliards de F CFA sur latrésorerie détenue
alaBFA.

7 - BILANS (en millions de F CFA)
BALANCE SHEET (in millions F CFA)

ACTIF  ASSET

Actif immobilisé
Fixed asset

Stocks
Stocks

Créances
Debts

Trésorerie
Cash

Autres actifs
Other assets

Total actif

PASSIF LIABILITY

Capitaux propres

Equity

Provision pour risques et charges
Provision for risks and charges

Dettes a long terme
Long- term debt

Dettes a court terme
Short- term debt

Autres passifs a court terme
Other short-term liabilities

Total passif

2010 2011 2012

Performance during fiscal year 2012 are good

despite the large provisions kept:

- 11.79 hillion CFA francs on the dismantling of
the blocks;

- 5 hillion CFA francs on cash held at the BFA.

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

365 289

309 880 55409 18%
4294 3 842 452
655307 603 850 51 457 9%
43 210 42 835 375 1%
1533 2 067 -534  -26%

1069633 962 474 107159  11%

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

158 310 129 717 28593  22%
59 907 48 338 11569  24%
53 829 84 189 -30360 -36%

794934 698 264 96670 14%

2 653 1963 690

1069633 962474 107159  11%



8 - IMMOBILISATIONS (en millions de F CFA)
FIXED ASSETS (in millions F CFA)

Logiciels)
Softwares

Frais de recherche et développement
Research and development expenses

Terrain
Land

Batiments administratifs et commerciaux
Administrative and commercial buildings

Installations et agencements (1)
Installations and fittings (1

Matériel
Material

Matériel de transport
Material of transportation

Acomptes sur immobilisations
Installments on fixed assets

Titres de participations
Investments assets

Autres Immobilisations et Titres Etat
Other fixed assets and state assets

Autres immobilisations
Other fixed assets

Total

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

725 409 316 7%
61 031 25 802 35229 137%
3 667 3410 257
19 653 17 496 2 157 12%
241677 217502 24 175 11%
5434 6 439 -1005  -16%
1200 1608 -408
2911 2 897 14 0,5%
12 393 11 136 1257 11%
15 640 21 860 6220 -28%
957 1337 -380
365289 309 880 55409 18%

(1) Lesinstallations et agencements prennent en compte les investissements réalisés sur le projet de construction de pipeline Abidjan-Yamoussoukro-Bouaké

(143 milliards).

(2) Installations and fittings consider |es investments made for the pipeline Abidjan-Yamoussoukro-Bouaké construction project (143 hillion).

L'actif net immobilisé est composé essentielle-

ment du montant net (montant brut - amortisse-

ment) des investissements suivants :

- la participation de PETROCI dans les
investissements des blocs pour 61 milliards ;

- lavaleur des terrains acquis pour 3,6 milliards
de F CFA ;

- lavaleur des bétiments pour 19,6 milliards
de F CFA ;

- les installations techniques pour 241,7 milliards
de F CFA ;

- le matériel et outillage pour 5,4 milliards
de F CFA ;

- le matériel de transport pour 1,2 milliards
de F CFA ;

- lestitres de participation et d'autresimmobilisa-
tions financiéres pour 29,8 milliards de F CFA.

Net fixed assets consists primarily of net investments

(gross - depreciation) of the following:

- PETROCI input in investments on blocks
to the amount of 61 hillion;

- The value of the land acquired at 3.6 hillion
CFA francs,

- The value of buildings for 19.6 hillion
CFA francs,

- Technical installations for 241.7 billion
CFA francs;

- Machinery and Equipment for 5.4 billion
CFAfrancs;

- Transport equipment for 1.2 billion F CFA,;

- Investments assets and other financial assets
for 29.8 hillion CFA francs.
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9 - CREANCES CLIENTS ET ASSIMILES A COURT TERME (en miliions de F CFA)
SHORT- TERM ACCOUNT AND OTHER RECEIVABLES (in millions F CFA)

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

CIE GAZ (1
CIE GAS (1) 265653 332945 67292 -20%

CIE PETROCI
CIE PETROCI 7404 4772 2632 55%

SIR GAZ (1
SRGAZ(D 22292 11466 10826 94%

SIR GAZ PETROCI
SIR GAS PETROCI 3891 2 107 1784 85%

DEVON (1
DEVON (1) 15169 14 219 950 7%

FOXTROT INT
FOXTROT INT. 12 239 19 266 -1 027 -36%

CNR
CNR 1551 281 1270 452%

SIR Appontement et Tradin
SIR Wort and Trading. 4072 1596 2 476 155%

KAMPAC OIL
KAMPAC Oil 847 843 4 0%

KEEN LLOYDS
KEEN LLOYDS 2976 2 962 14 0%

ADDAX

ADDAX - 147 -147 -100%
SMB

SMB 415 14 -3%

UNILEVER gaz naturel ) 00
UNILEVER Natural Gas 170 187 17 -9%

NESTLE 266 30 13%
IS 1653 1653
GLENCORE 52 837 52 837
B 33862 44760 5898 -13%

SOTRA - -
SOTRA 827 851 24 -3%

STATIONS SERVICES ) g
STATIONS SERVICES 728 256 -35%

SAHARA ENERGY
SAHARA ENERGY 37 975 -37 975 -100%

MINISTERE DE LA DEFENSE
MINISTRY OF DEFENSE 6 212 3010 3202 106%

VANCO
VANCO 2182 -2 182 -100%

ANARDAKO
ANARDAKO 866 -86 -10%

SOGEP-GAZ-NAT 0
SOGEP-GAZ-NAT 825 0 0%

LUKOIL
LUKOIL 770 -646 -84%

SEA INVEST

SEA INVEST 536 408 76%
WESTERN GECO

WESTERN GECO 41 514 473 -92%

HESER
Othor debts 21007 13680 7327 54%

S/Total
SMota 461515 498138  -36623 -7%

Provisions -15 867 -16 142 275 -2%

Provisions

Total 445648 481 996 -36 348  -8%

—_

1) Lescréances sur la CIE, la SIR et DEVON représentent essentiellement la part des revenus pétroliers de I'Etat a recouvrer.
1) CIE, SR and DEVON receivables mainly represent the share of the Sate on oil revenues to be recovered.

—



Les créances ont connu une augmentation de 8,5
% par rapport a |'exercice 2011. Elles compren-
nent essentiellement les impayés de factures de
gaz naturel adressées ala CIE pour le compte de
I'Etat. La contrepartie de ces créances figure au
passif en montant areverser a l'Etat.

Au cours de I'année 2012, les opérations de com-
pensations de dettes croisées entre |'Etat et la CIE
ont porté sur un montant global de 26,99 milliards
de F CFA.

Les créances diverses comprennent 15 867 mil-
lions de créances douteuses entierement provi-
sionnées. Ces créances sont d'origine diverse, cer-
taines proviennent de PETROCI HOLDING
et ses trois filiales : PETROCI Exploration,
PETROCI Gaz et PETROCI Industries Services.
D'autres sont issues de I'acquisition de Ivoire Qil
et Oryx.

10 - AUTRES CREANCES (en millions de F CFA)
OTHER RECEIVABLES (in millions F CFa)

Avance a I'ETAT
Prepayment to the state

Sous enlévement brut (1)

Crude sub-lifting (1

Avance SOGEPE

SOGEPE prepayment

Avance Raffinerie de la PAIX (2)
La PAIX refinery prepayment (2
GESTOCI Imp6t fonciers
GESTOCI property tax

Etat stabilisateur

Subsidy for butane gas

Débiteurs ILS
ILS debt

HVO SIR a CIE
HVO SIR to CIE

Autres créances
Other receivables

Provisions
Provisions

Total

1) Créance sur I'Etat provenant du systeme d'affectation des cargaisons
2
1) Debt of the state from the cargo allocation system

o

ut the project

GESTOCI Impéts Fonciers provient du retraite-
ment de I'imposition fonciere desimmobilisations
réalisées par PETROCI, subventionnées par I'Etat
et depuis exploitées par GESTOCI sans aucune
contrepartie financiére. Alors PETROCI a estimé
que les charges engendrées par |'exploitation de
ces immobilisations devraient étre supportées par
GESTOCI.

En son temps, les ministéres de tutelle sétaient
saisis de la question et une communication en
conseil des ministres devrait y apporter une solu-

Receivables have increased by 8.5% compared to
fiscal year 2011. They consist mainly of unpaid gas
hills sent to CIE on behalf of the Sate. La contre-
partie de ces créances figure au passif en montant a
reverser a I'Etat.

During the year 2012, the operations of cross-debt
offsets between the state and CIE covered the total
amount of 26.99 billion F CFA.

Other receivables include 15,867 million doubtful
debts fully provided for. These receivables come
from diverse origin, some from PETROCI HOL-
DING and its three subsidiaries. PETROCI
Exploration, PETROCI Gas and PETROCI Indus-
tries Services. Others are from the purchase of
Ivoire Qil and Oryx.

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

778 -778 -100%
117163 105820 11343 11%
2 368 1878 490
8 001 8074 -73
2824 2 825 -1 -0,04%
15 043 6 864 8179 119%
862 900 -38 4%
64 873 64 873 100%
10 965 5 706 5259  92%
-12854  -11 260 -1594  14%
209245 121581 87844  T12%

)
) Etudes financées dans le cadre du projet raffinerie, le montant a été entiérement provisionné.
)

2) Studies financed in the refinery project framework. The expenditures have to be transferred to the Company created to carry

GESTOCI Property Taxes comes from reprocessing
property taxation of property made by PETROCI,
subsidized by the state and managed since by GES
TOCI without any financial compensation. So,
PETROCI has expected that expenses incurred in
the operation of these assets should be supported by
GESTOCI.

At this time, the governing ministries were working
on this issue and a release from the Council of
Ministries should provide a solution. Unfortunately,
this has not been done yet.
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tion. Malheureusement, cela n'a pas encore €té
possible.

Etat stabilisateur enregistre la quote-part du prix
du butane subventionnée par I'Etat. Ainsi, chaque
fin de mois une situation du butane vendu par
emballage est établie et e montant de la subven-
tion par emballage est multiplié par la quantité.
Le montant obtenu fait 'objet d'une déclaration
adressée a la DGH, pour paiement. Malheureu-
sement |es remboursements ne sont pas systéma
tiques.

La rubrique ¢)"HVO SIR A CIE" enregistre la
livraison de HVO par la SIR & la CIE via la
PETROCI. Une opération de compensation entre
I'Etat, la SIR et PETROCI est prévue dans e cou-
rant de 2013.

11 - TRESORERIE (en millions de F CFA)

CASH (in millions F CFA)

Placement SG Paris
Term deposit with SG Paris

Placement BACI
Term deposit with BACI

Trésorerie courante
Current cash

Total

12 - CAPITAUX PROPRES (en millions de F CFA)
STOCKHOLDERS'S EQUITY (in millions F CFA)

Capital Social

Issued capital

Fonds de dotation
Allowances funds
Réserves indisponibles
Capital reserve

Report & nouveau
Balance carried forward
Résultat de I'exercice

Net income

Subvention d'investissement (CI-02)
Investment subsidy (CI-02

Total

Sudsidy for butane gas is the share of the price of
butane subsidized by the Sate . Thus, at the end of
every month the estimation of butane sold per pac-
kage is done and the amount of the subsidy package
is multiplied by the quantity. The resulting amount
is sent to the Hydrocarbons Department at the
Minister for payment. Unfortunately, refunds are
not prompt.

Section ¢) «<HVO SR to CIE " records HVO supply
by SRto the CIE via PETROCI . An offset between
the state, the SR and PETROCI is expected during
2013.

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

213 983 -770  -78%
367 367 0
42 629 41 484 1145 3%
43 209 42 834 375 0,9%

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

20 000 20 000 - -
13 104 13 104 - -
56 995 16 923 40072  237%
20 019 40 071 -20 052 -50%
43 292 34 718 8574  25%
4900 4900
158 310 129 717 28593  22%

Les capitaux propres résultant de la distribution de 14,7 milliards de F CFA de dividendes sur le bénéfice 2011 et de la prise en compte du bénéfice de I'exercice

2012 qui sétablit 243,29 milliards de F CFA sont de 158,310 milliards.

Equity resulting from both the allocation of 14.7 billion FCFA in 2011 profit and the addition of the amount of 43.29 hillion F CFA francs for 2012 profit is esti-

mated at 158.310 billion F CFA.



13 - PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (en miliions de F CFA)
PROVISIONS FOR RISKS AND CHARGES (in millions F CFA)
VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

Provision pour litiges commerciaux et sociaux
Provision for commercial and social disputes 2 387 2143 244

Provision pour départ a la retraite
Provisions for Retirement Allowances 5351 4980 371

Provisions pour abandon CI-11 0
Provisions for abandonment Cl-11 6 583 3087 349%  113%

Provision pour abandon CI-26 )
Provisions for abandonment CI-26 4716 1969 140%

Provision pour abandon CI-27 131%

Provisions for abandonment CI-27

Provision pour abandon CI-40

Provisions for abandonment CI-40 178%
Provision Démantelement Bélier

Provision for the dismantlement of platform Bélier 30164 30 164

Autres provisions financiéres
Other financial provisions 2600 2604

Total 59 907 48 337 11570  24%

Le montant de la provision pour démantélement de la plate forme BELIER provient d'une étude technique et financiére menée par la société SERAMAR et son partenaire
V. NAVY, alademande de PETROCI. Estimation faite a 45 986 174,57 Euros.

The amount of the provision for dismantling of the ARIES platform from a technical and financial study conducted by the company and its partner SERAMAR V. NAVY, at
the request of PETROCI. Estimate to 45,986 174.57 Euros.

14 - DETTES A LONG TERME (en millions de F CFA)

LONG TERM DEBTS (in millions of F CFA) VARIATION VARIATION

2012 2011 Ecart %

Emprunt Sismique 2 D
Loan for Sismigue 2 D

Emprunt ECOBANK CI-27 ; ;
Loan with ECOBANK CI- 27 171 171

Emprunt BICICI Appontement ) _ : )
Loan with BICICI Wharf

Emprunt ECOBANK (bons du trésor) ) _EA0
Loan with ECOBANK to buy Treasury Dpt bond 16 949 36 939 19 990 4%
Emprunt BSIC Sécurisation Site

Loan with BSIC for site securit

Emprunt BACI Air Ivoire
Loan with BACI for Air Ivoire 6 636 -6636  -100%

Prépaiement DMO Worldwide Ener
Prea ment DMO Worldwide Energy 19880 3027 16 853 557%

A\ GUNVOR
s dE 7773 7 929 156 -2%

E t Gl
TN e 861 16116  -15255  -95%

Emprunt BACI rachat CHEVRON ClI - - -10009
Loan with BACI to repurchase CHEVRON 5149 5149 100%

Emprunt CGRAE rachat CHEVRON ClI
Loan with CGRAE to repurchase CHEVRON CI

Emprunt Standard Chartered Bank )
Loan with Standard Chartered Bank 2500 3750 33%

Emprunt BNP PARIBAS GAZPROM ] i ]
Loan with BNP PARIBAS GAZPROM

Emprunt BIAO pipeline
Loan with BIAG for pipeli 1335 1788 -453

Emprunt COLINA pipeline
Loan with COLINA

Autres emprunts
Other Ioang 763 774 -11 -1%

Intéréts courus 184 1910 -1726  -90%

Accrued Interests

Total 53 828 84 189 -30361 -36%
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Au cours de I'exercice 2012, un financement de
50 millions de dollars USD a été mohilisé. 40 mil-
lions USD, contre une valeur de 20,408 milliards
deF. CFA, ont éétiréssur le trader WORLWIDE
en 2012 et 10 millions USD en 2013.

Au titre de ce méme exercice, 4 milliards de F.
CFA ont été tirés sur labanque BSIC CI.

DETTESA COURT TERME

Cette rubrique regroupe essentiellement les
postes suivants :

- Dettes envers |'Etat

- Fournisseurs

- Découverts bancaires

- Autres créances

For thefiscal year 2012, US$ 50 million for invest-
ment were collected. US $ 40 million, against an
amount of 20.408 hillion F CFA were taken from the
trader WORLDWIDE in 2012 and US $10 million
in 2013.

During the same fiscal year, 4 billion F CFA were
taken BSC CI bank

SHORT TERM DEBTS

This item mainly includes the following items:
- Debts towards the Sate

- Quppliers

- Bank overdrafts

- Other receivables

15 - DETTES ENVERS L'ETAT (en millions de F CFA)
DEBTS TOWARDS THE STATE (in millions F CFA)

Etat huile et gaz Cl-11

State oil and gas Cl-11

Etat Huile et Gaz CI-26

State oil and gas CI-26

Etat Gaz CI-27

State gas CI-27

Etat Gaz et Huile CI-40

State oil and gas CI-40

Etat Imp0ts et taxes

Taxes

Autres dettes fiscales et sociales
Other taxes and social liabilities

VARIATION VARIATION
2012 2011 Ecart %

56 854 49 723 7131  14%
142 525 158 196 -15671  -10%
113 152 170 620 -57 468  -34%

132 076 94 594 37482  40%
7719 7441 278 4%
2521 5176 -2655 -51%

454 848 485750 -30 902 -6%




16 - FOURNISSEURS ET AUTRES DETTES A COURT TERME (en miliions de F CFA)
ACCOUNT PAYABLE AND OTHER SHORT TERM DEBTS (in millions F CFA)

VARIATION VARIATION

2012 2011 Ecart %
SIR (Gaz Butane
SIR EButane Gas% 91 756 14 473

FOXTROT
FOXTROT 368 285

ANTONI MERLONI
ANTONI MERLONI 291 291

PAA
= 825 576

PARLYM
PARLYM 282 291

INTEROIL
INTEROIL 104 104 0

FRIEDLANDER
FRIEDLANDER 419 665 -37%

GESTOCI
GESTOCI 200 320 -38%

BELCHAMBER HOLDING Py
BELCHAMBER HOLDING 1968 100%

m 555 -69%
SIFAL

SIFAL 25 100%
PARM AFRIQUE 238 1313%

PARM AFRIQUE
BAT SERVICE 0
BAT SERVICE 198 85%
SUISSE CONSTRUCTION 100
SUISSE CONSTRUCTION 179 49%

ASCOMA
ASCOMA 178 34%

KUYO SARL 147 147 -100%
PROJECT DEVELOPMENT 118 25%
U (ONION DES ASSUREURS) 104 98%
CORLAY COTE DIVOIRE 114 92%

INTEROIL
INTEROIL = ez -100%

GEOGAS TRADING

GEOGAS TRADING 1793
SEA INVEST CI —
SEA INVEST Cl

FOXTROT
FOXTROT 368

GNV
GNV 362
CITRAPIL

CI TRAPIL 340
COCITAM

COCITAM 181
OVLAS TRADING e
OVLAS TRADING

FRANZETTI
FRANZETTI 115

IB Cl
IB Cl 106

PRESTIGE AUTO 103
PRESTIGE AUTO

Divers fournisseurs
Various Suppliers 3137 5833

Sous Total fournisseurs
Suppliers Total 106 039 27 001

Consigne bouteilles
Deposit for LPG cylinders 5495 4728

Autres Dettes & Risques provisionnés (1
Other Debts & Riskg Funged (1) B 227 766 175991 51775

TOTAL fournisseurs et autres dettes
TOTAL Suppliers and other Debts 339 300 207720 131 580




BILAN

Ref Exercice N Ex. N-1
ACTIF
Brut Amort/Prov Net Net

ACTIF IMMOBILISE (1)
AA Charges immobilisées
AX Frais d'établissement
AY Charges a répartir 956 859 822 956 859 822 1337 372 059
AC Primes de remboursement des obligations
AD Immobilisations incorporelles
AE Frais de recherche et développement 327 111 555 060 266 080 910 626 61 030 644 434 25 802 991 002
AF Brevets, licences, logiciels 2 676 105 192 1 951 542 656 724 562 536 409 164 330
AG Fonds commercial 53 100 000 53 100 000
AH Autres immobilisations incorporelles
Al Immobilisations corporelles
AJ Terrains 3668 104 474 770 017 3 667 334 457 3410 075 697
AK Batiments 27 051 333 938 7 398 226 082 19 653 107 856 17 496 799 098
AL Installations et agencements 300 527 315 371 58 849 783 851 241 677 531520 271 481 318 510
AM Matériel 23 561 526 791 18 126 763 567 5434 763 224 6 439 417 503
AN Matériel de transport 6 165 164 317 4 965 077 433 1 200 086 884 1 608 787 415
AP Avances et acomptes versés sur 2 910877 012 2 910877 012 2 897 920 098

immobilisations
AQ Immobilisations financiéres
AR Titres de participation 24 599 543 562 12 206 551 169 12 392 992 393 11 136 993 331
AS Autres immobilisations financiéres 15 749 609 883 109 413 181 15 640 196 702 21 860 014 644
AW (1) dont H. A. O.:

Brut

Net

AZ TOTAL ACTIF IMMOBILISE (1) 735031 095 422 369 742 138 582 365 288 956 840 309 880 853 687

ACTIF CIRCULANT

BA Actif circulant H. A. O. 8 714 600 8 714 600 8 714 600

BB Stocks

BC Marchandises 2 844 232 630 27 860 652 2816 371 978 1789 873 735

BD Matiéres premieres et autres 1 329 108 969 1 329 108 969 1928 786 708
Approvisionnements

BE En-cours

BF Produits fabriqués 841 059 842 692 670 059 148 389 783 123 419 143

BG Créances et emplois assimilés

BH Fournisseurs, avances versées 405 036 568 405 036 568 263 360 642

BI Clients 461 514 757 115 15866 787 080 445 647 970 035 481 995 961 431

BJ Autres créances 222 099 118 194 12 853 849 697 209 245 268 497 121 581 561 414

BK TOTAL ACTIF CIRCULANT () 689 042 027 918 29 441 167 488 659 600 860 430 607 691 677 673

TRESORERIE-ACTIF

BQ Titres de placement 213 095 483 213 095 483 213 095 483
BR Valeurs a encaisser

BS Banques, chéques postaux, caisse 48 782 911 582 5786 412 320 42 996 499 262 42 621 837 837
BT TOTAL TRESORERIE-ACTIF (IIl) 48 996 007 065 5 786 412 320 43 209 594 745 42 834 933 320
BU Ecarts de conversion-Actif (V) 1 533 206 786 1 533 206 786 2 066 632 730

(perte probable de change)

BZ TOTAL GENERAL (I + I + Il +1V) 1474602 337 191 404 969 718 390 1 069 632 618 801 962 474 097 410
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Réf

CA
CB

CcC
CD
CE
CF
CG
CH
Cl

CK
CL
CM

CP

DA
DB
DC
DD

DE
DF

DG

DH
DI
DJ
DK
DL
DM
DN

DP

bQ
DR
DS
DT

DU

Dz

BILAN

Exercice
N

PASSIF

CAPITAUX PROPRES ET
RESSOURCES ASSIMILEES

capital 33 104 123 953

Actionnaires capital non appelé

Primes et réserves

Primes d’apport, d’émission, de fusion

Ecarts de réévaluation

Réserves indisponibles

Réserves libres

Report a nouveau +0u -
Résultat net de I'exercice (bénéfice + ou perte -)

56 994 796 234

20 018 644 547
43 292 309 125

Autres capitaux propres
Subventions d'investissement
Provisions réglementées et fonds assimilés

4900 000 000

TOTAL CAPITAUX PROPRES (I) 158 309 873 859

DETTES FINANCIERES ET
RESSOURCES ASSIMILEES (1)

24 551 857 921

151 518
29 276 587 367
59 907 494 283

Emprunts

Dettes de crédit-bail et contrats assimilés
Dettes financiéres diverses

Provisions financiéres pour risques et charges

(1) dont H.A.O. :

TOTAL DETTES FINANCIERES (I1) 113 736 091 089

TOTAL RESSOURCES STABLES (I+1) 272 045 964 948

PASSIF CIRCULANT

Dettes circulantes et ressources assimilées H.A.O.
Clients, avances regues

Fournisseurs d’exploitation

Dettes fiscales

Dettes sociales

Autres dettes

Risques provisionnés

5495 118 663
106 039 141 538
452 327 192 767

2 520 969 946
223 822 002 328

3 944 025 278

TOTAL PASSIF CIRCULANT (lIl) 794 148 450 520

TRESORERIE-PASSIF
Banques, crédits d’escompte
Banques, crédits de trésorerie

Banques, découverts 785 102 714
TOTAL TRESORERIE-PASSIF (V) 785 102 714

Ecarts de conversion-passif (V) 2 653 100 619

(Gain probable de change)

TOTAL GENERAL (I + 11 + 11l + IV+V) 1069 632 618 801

Exercice
N-1

33 104 123 953

16 922 870 271

40 071 925 963
34 718 644 547

4900 000 000

129 717 564 734

56 342 571 444

151 518
27 846 412 169
48 337 936 166

132 527 071 297

262 244 636 031

4728 724 523
27 001 089 532
480 574 201 688
5176 050 944
171 513 314 683
4 477 451 222

693 470 832 592

2 000 000 000
2794 922 591

4794 922 591
1 963 706 196

962 474 097 410
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Réf

RA
RB

RC
RD

RE
RH
RI

RJ
RK
RL

RP
RQ

RS
RW

Réf

TA
B

TC
™
TE
TF
TG

TH

Tl
TJ

TK
TL

N
TQ
TS
TT

COMPTE DE RESULTAT

CHARGES (1* partie)

ACTIVITE D’EXPLOITATION

Achats de marchandises

- Variation de stocks

(-ou+)
(Marge brute sur marchandise voir TB)

Achats de matieres premieres et fournitures liées

- Variation de stocks

Autres achats

- Variation de stocks
Transport

Services extérieurs
impots et taxes
Autres charges

(- ou +)
(Marge brute sur matiéres voir TG)

(Valeur ajoutée voir TN)

Charges de personnel (1)

(1) dont personnel extérieur

(Excédent brut d’exploitation voir TQ)

Dotations aux amortissements et aux provisions

Total des charges d’exploitation

(Résultat d’exploitation voir TX)

PRODUITS (1% partie)

ACTIVITE D’EXPLOITATION

ventes de marchandises

MARGE BRUTE SUR MARCHANDISES

23 494 787 347 19 598 926 765

Ventes de produits fabriqués
Travaux, services vendus

Production stockée (déstockage)

Production immobilisée

MARGE BRUTE SUR MATIERES

Produits accessoires

CHIFFRES D’AFFAIRES (1) (TA+TC+TD+TH)

(1) dont & I'exportation

(+ou -)

140 184 321 057 141 555 618 866

243 385 855 245 = 221 672 661 667

Subventions d’exploitation

Autres produits

VALEUR AJOUTEE

EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION

Reprises de provisions
Tansferts de charges

122 984 998 524 116 859 165 850
111 791 996 104 103 873 807 242

TW Total des produits d’exploitation

X
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RESULTAT D’EXPLOITATION

Bénéfice (+) ; Perte (-)

71 854 266 462 78 988 704 618

Exercice
N

68 837 077 262
-3 267 106 213

2 890 576 825

2 331 136 893
-50 291 116
1617 750 884
32 300 895 676
1561 300 751
7 550 429 206

11 193 002 420

40 343 690 748

165 308 463 336

89 064 758 396

130 827 600 493
12 769 295 564
-521 998 175

1724 200 792

1 645 849 502
1247 062 120

224 000 000
181 961 106

237 162 729 798

Exercice
N-1

57 284 361 689
-160 458 531

141 127 914

2301 233 535
1285 166 721
29 140 934 195
1386 797 116
13 600 586 597

12 985 358 608

26 744 403 726

144 709 511 570

76 722 829 923

133 931 022 707
8 507 574 302
-741 850 229

2 511 234 735

908 103 648

1411 618 579
447 682 523

223 698 216 188



Réf

SA
SC
SD
SF

SH

SK
SL
SM
SO

SQ
SR

ES/

ST

UA
uc
ub
UE
UF
UG
UH

Ul

UK
UL
UM
UN

uo
UP
uT

uz

COMPTE DE RESULTAT

CHARGES (2°m partie)

ACTIVITE FINANCIERE

Frais financiers
Pertes de change
Dotations aux amortissements et aux provisions

Total des charges financiéres

(Résultat financier voir UG)
Total des charges des activités ordinaires

(Résultat des activités ordinaires voir Ul)
HORS ACTIVITES ORDINAIRES (H.A.Q.)
Valeurs comptables des cessions d'immobilisations

Charges H.A.O.
Dotations H.A.O.

Total des charges H.A.O.
(Résultat H.A.O. voir UP)

Participation des travailleurs
Impots sur le résultat

Total participation et impots

TOTAL GENERAL DES CHARGES
(Résultat net voir UZ)

PRODUITS (2t partie)

ACTIVITE FINANCIERE
Revenus financiers
Gains de change
Reprises de provisions
Transferts de charges

Total des produits financiers

RESULTAT FINANCIER (+ ou -) -768 022 818 -11 253 234 081

Total des produits des activités ordinaires

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES (1)
(+ou-) 71086243 644 67 735470537

(1) dont imp6t correspondant :

HORS ACTIVITES ORDINAIRES (H.A.O.)
Produits des cessions d’'immobilisations
Produits H.A.O

Reprises H.A.O.

Transfert de charges

Total des produits H.A.O.

RESULTAT HA.O  (+ou-) 125 226 408 178 608 183

TOTAL GENERAL DES PRODUITS

RESULTAT NET
Bénéfice (+) ; Perte (-)

43 292 309 125 34 718 644 547

Exercice
N

4 048 960 414
3707 753 201
3987 320 922
11 744 034 537

177 052 497 873

16 994 241

16 994 241

27 919 160 927
27 919 160 927

204 988 653 041

492 196 637
4717 716 697
5043 319 984

722 778 401

10 976 011 719

248 138 741 517

142 220 649

142 220 649

248 280 962 166

Exercice
N-1

2504 338 241
8 952 096 443
9 170 551 567

20 626 986 251

165 336 497 821

121 074 045

121 074 045

33 195 434 173

33 195 434 173

198 653 006 039

201 514 680
7 998 724 145

1173513 345

9373 752 170

233 071 968 358

299 682 228

299 682 228

233 371 650 586
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TABLEAU FINANCIER DES RESSOURCES
ET DES EMPLOIS (TAFIRE)

1 PARTIE : DETERMINATION DES SOLDES FINANCIERS DE L'EXERCICE N

B CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT GLOBALE (C.A.F.G.)

CAFG = EBE
- Charges décaissables restantes |- a I'exclusion des cessions
+ Produits encaissables restants |- d’actif immobilisé

E.B.E. 111 791 996 104
(SA) Frais financiers 4 048 960 414 (TT) Transport de charges d’exploitation 181 961 106
(SC) Pertes de change 3707 753 201 (UA) Revenus financiers 492 196 637
(SC) Charges H.A.O. (UE) Transferts de charges financiers 722 778 401
(SQ) Participation (UC) Gains de change 4717 716 697
(SR) Impots sur le résultat 27 919 160 927 (UL) Produits H.A.O.
(UN) Transferts de charges H.A.O.
Total (1) 35 675 874 542 Total (I1) 117 906 648 945
CAFG =82 230 774 403 (N-1) : 68 922 299 033

B AUTOFINANCEMENT (A.F)
AF = CAFG - Distribution de dividendes dans I'exercice (1)
AF =82 230 774 403 - 14 700 000 000 = 67 530 774 403 (N-1) : 56 922 299 033
B VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT D’EXPLOITATION (B.F.E.)

Var. B.FE. = Var. Stocks (2) + Var. Créances (2) + Var. Dettes circulantes (2)

Variation des stocks : N-(N-1) Emploi Ressources
augmentation (+) diminution (-)
(BC) Marchandises 1026 498 243 | ou
(BD) Matieres premieres ou 599 677 739
(BE) En-cours ou
(BF) Produits fabriqués 24970640 | ou
(A) Variation globale nette des stocks 451791 144  ou 117 906 648 945

(1) Dividendes mis en paiement au cours de I'exercice y compris les acomptes sur dividendes.
(2) A I'exclusion des éléments H.A.O.
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TABLEAU FINANCIER DES RESSOURCES
ET DES EMPLOIS (TAFIRE)

Variation des créances : N-(N-1) Emploi Ressources
augmentation (+) diminution (-)

(BH) Fournisseurs, avances versées 141 675 926 ou

(Bl) Clients ou 36 347 991 396

(BJ) Autres créances 87 663 707 083 ou

(BU) Ecarts de conversion - Actif ou 533 425 944

(B) Variation globale nette des créances 50 923 965 669 ou

Variation des dettes circulantes: N - (N -1) Emploi Ressources
diminution (-) augmentation (+)

(DI) Clients, avances regues ou 766 394 140
(DJ) Fournisseurs d’exploitation ou 79 038 052 006
(DK) Dettes fiscales 28 247 008 921 ou

(DL) Dettes sociales 2 655 080 998 ou

(DM) Autres dettes ou 52 308 687 645
(DN) Risques provisionnés 533 425 944 ou

(DU) Ecarts de conversion - Passif ou 689 394 423

(C) Variation globale nette des dettes circulantes 101 367 012 351

VARIATION DU B.FE. = (A) + (B) + (C) 49 991 255 538

B EXCEDENT DE TRESORERIE D’EXPLOITATION (E.T.E.)
ETE = EBE - Variation BFE - Production immobilisée

Variation des créances : N - (N-1) N N-1
Excédent brut d’exploitation 111 791 996 104 103 873 807 242
- Variation du B.F.E. (si emplois ; + si resssources (-ou+) 49 991 255 538 25 377 481 321

- Production immobilisée - -

EXCEDENT DE TRESORERIE D'EXPLOITATION 161 783 251 642 129 251 288 563
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2°" PARTIE : TABLEAU

Réf

FA

FB
FC

FF

CP

FH
Fi

FJ

FK

FL

FM
FN
FP

FQ
FR

FS C-RESSOURCES NETTES DE FINANCEMENT
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TABLEAU FINANCIER DES RESSOURCES
ET DES EMPLOIS (TAFIRE)

| - INVESTISSEMENTS ET DESINVESTISSEMENTS

Charges immobilisées (augmentations dans I'exercice)

Croissance interne
Acquisitions/Cessions d'immobilisations incorporelles
Acquisitions/Cessions d'immobilisations corporelles

Croissance externe
Acquisitions/Cessions d'immobilisations financieres

INVESTISSEMENTS TOTAL

Il - VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT
D’EXPLOITATION (cf.supra : Var. B.F.E.)

A- EMPLOIS ECONOMIQUES A FINANCER (FF+FG)

Ill - EMPLOIS/RESSOURCES (B.F., HA.O.)
IV - EMPLOIS FINANCERS CONTRAINTS (1)

Remboursements (selon échéancier) des emprunts
et dettes financéres

(1) A I'exclusion des remboursements anticipés portés en VII

B- EMPLOIS TOTAUX A FINANCER

V- FINANCEMENT INTERNE

Dividendes (emplois) / C.A.F.G. (Ressources)

VI - FINANCEMENT PAR LES CAPITAUX PROPRES
Augmentations de capital par apports nouveaux
Subventions d’investissement

Prélevements sur le capital (y compris retraits de I'exploitant)

VII - FINANCEMENT PAR DE NOUVEAUS EMPRUNTS
Emprunts (2)

Autres dettes financiéres (2)

(2) Remboursements anticipés inscrits séparément en emplois

Exercice N
Emplois Ressources
7 822 642

54 743 107 197
34 188 119 066

779 000 000

82 777 010 314

ou

32 785 754 776

ou

54 970 873 796

87 756 628 572

14 700 000 000

142 220 649

6 798 817 942

49 991 255 538

82 230 774 403

4184 562 471
20 425 773 000

92 141 109 874

Exercice N-1

(E-;RH+)

-88 597 152

-11 205 682 776
-23 215 720 021

22 882 962 140

-11 627 037 809

25 377 481 321

13 750 443 512

-54 920 268 509

-41 169 824 997

56 922 299 033

2 140 659 848
519 157 907

59 582 116 788



TABLEAU FINANCIER DES RESSOURCES
ET DES EMPLOIS (TAFIRE)

D-EXCEDENT OU INSUFFISANCE DE ou 4 384 481 302 18 412 291 791
RESSOURCES DE FINANCEMENT (C-B

VIII- VARIATION DE LA TRESORERIE
Trésorerie nette

a la cléture de I'exercice + ou - 42 424 492 031
a I'ouverture de I'exercice + ou - 38 040 010 729

Variation Trésorerie :
(+ si Emploi; - si Ressources) 4 384 481 302 4 384 481 302 ou -18 412 291 791

Contréle : D=VIII avec signe opposé

Nota : I, IV, V, VI, VII : en termes de flux ; II, lll, VIII : différences “bilantielles”
Variation du fonds de roulement (F.d.R.) : FAR(N) - FdR(N-1) 45 606 774 236 ou
Variation du B.F. global (B.F.G.) : BFG(N) - BFG(N-1) 4 384 481 302 ou
Variation de la trésorerie (T) :T(N) - T(N-1) ou 49 991 255 538
49 991 255 538 = 49 991 255 538
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OPINION DES COMMISSAIRES
AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant
d'obtenir I'assurance raisonnable que les états financiers annuels ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier,
par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les élé-
ments justifiant des montants et informations figurant dans les états
financiers annuels. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présen-
tation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que
nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et
principes comptables de 'OHADA, réguliers et sinceres et donnent
une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de

cet exercice.

REAMENAGEMENT DU MANAGEMENT FIN 2013
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